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Acuerdo Propano
para Redes

ADRs/ADSs
Ars. o Ps.
ASG

BYMA
BCRA

BID

BNA

BTU
CAMMESA
CAU
CEADS
CGC
CIESA
CNV

CSJN
Directorio
DNU
EBITDA

ESG

ENARGAS
FACPCE

FOB
FMI
GLP
GNC
GNL
GPM
GRI

Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano para Redes de
Distribucion de Gas Propano Indiluido

American Depositary Receipts

Pesos Argentinos

Ambiente, Social y Gobierno

Bolsas y Mercados Argentinos

Banco Central de la Republica Argentina

Banco Interamericano de Desarrollo

Banco de la Nacién Argentina

British Thermal Unit

Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
Cargo de Acceso y Uso

Consejo Empresario Argentino para el Desarrollo Sostenible
Compaiia General de Combustibles S.A.

Compaiiia de Inversiones de Energia S.A.

Comisién Nacional de Valores

Corte Suprema de Justicia de la Nacién Argentina
Directorio de tgs

Decreto de Necesidad y Urgencia

Resultado antes de intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizaciones

Environmental, Social and Governance (Ambiente, Social
y Gobierno)

Ente Nacional Regulador del Gas

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas

Free on Board

Fondo Monetario Internacional

Gas Licuado del Petréleo

Gas Natural Comprimido

Gas Natural Licuado

Gasoducto Perito Moreno (ex GPNK)

Global Reporting Initiative

INDEC
IPC

IPIM
IROs

IVA
Liquidos
M?3
MEGA
MULC
NIIF
NYSE
oDS
OldelVal
ONs
Midstream
Pampa Energia
PBI

PBB
PEN

PPE
RECPAM

Res.
RQT
RTT

RTP
SCC

SE

SEC
SOX
Telcosur

tgs / la Sociedad /
la Compaiiia

Glosario de términos y definiciones

Instituto Nacional de Estadistica y Censos de Argentina
indice de Precios al Consumidor

indice de Precios Internos al por Mayor

Impactos, Riesgos y Oportunidades

Impuesto al Valor Agregado

Liquidos de Gas Natural

Metros Cubicos

Compania MEGA S.A.

Mercado Unico y Libre de Cambios

Normas Internacionales de Informacioén Financiera
Bolsa de Valores de New York o New York Stock Exchange
Objetivos de Desarrollo Sostenible

Oleoductos del Valle S.A.

Obligaciones Negociables

Midstream y otros servicios

Pampa Energia S.A.

Producto Bruto Interno

PBB Polisur S.A.

Poder Ejecutivo Nacional

Propiedad, planta y equipos

Resultado por Exposicién a los Cambios en el Poder Adquisitivo
de la Moneda

Res. / Res.

Revisién Tarifaria Quinquenal
Régimen Tarifario de Transicion
Reduccion Térmica de Planta
Stress Corrosion Cracking

SE

Security and Exchange Commission
Sarbanes-Oxley Act

Telcosur S.A.

Transportadora de Gas del Sur S.A.

USS Délares Estadounidenses
uT Unioén Transitoria

WEO World Economic Outlook
YPF YPF S.A.

Redondeo

Algunas cifras incluidas en esta Memoria han sido redondeadas para facilitar
su presentacion. Las cifras porcentuales no se han calculado, en todos los casos,
sobre la base de dichas cifras redondeadas, sino sobre la base de dichos im-
portes antes del redondeo. Por esta razdén, las cifras porcentuales pueden
diferir de las obtenidas al realizar los mismos calculos utilizando las cifras de
estados financieros consolidados de la Sociedad. Algunas cifras numeéricas que
aparecen como totales en algunas tablas pueden no ser una suma aritmética
de las cifras que las preceden debido al redondeo.

GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES
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(Cifras expresadas en pesos argentinos
constantes al 31/12/2025, excepto que
se exprese lo contrario)
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Principales Indicadores Financieros

Total Pasivo No Corriente

1.839.110.724

1.042.037.640

1.577.196.791

1.103.266.275

G@ LO SITUACION PATRIMONIAL (EN MILLONES DE PESOS ARGENTINOS) EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
C\I 2025 2024 2023 2022 2021
@ 8 (en miles de pesos argentinos)
@ Estado de resultados integrales resumidos:
oC—] Ingresos por ventas netas 1.720.626.082 1.604.587.432 1.297.140.194 1.467.684.522 1.546.142.803
@ Transporte de gas natural 705.124.167 580.295.884 283.750.792 362.570.165 425.786.900
E Produccion y comercializacion de Liquidos 660.572.878 732.282.558 760.316.478 929.674.710 968.434.396
Midstream y telecomunicaciones 354.929.037 292.008.990 253.072.924 175.439.647 151.921.507
@ 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2025 Utilidad operativa 703.481.194 737.066.969 333.551.871 467.881.717 592.263.860
g @ Patrimonio neto (eje secundario) == Activo == Pasivo Resultados financieros netos (63.165.799) 28.361.562 (208.491.565) (28.188.500) (7.581.718)
O] I Utilidad integral antes de impuesto a las ganancias 644.043.098 765.749.247 124.973.223 440.497.317 585.050.988
ESTADO DE RESULTADOS (EN MILLONES DE PESOS ARGENTINOS) Utilidad integral del ejercicio 420.860.146 486.945.489 67.371.011 288.299.034 363.719.605
Ao 1 Situacion Financiera Consolidada:
77777 800000 Total Activo Corriente 2.236.945.424 1.326.081.897 1.218.063.044 689.159.474 616.753.692
600.000 Propiedad, planta y equipos 3.171.441.918 3.137.276.275 2.844.339.723 2.626.978.871 2.609.628.432
77777 466 0706 Total activo no corriente 3.177.264.657 3.139.470.038 3.152.799.183 2.987.012.262 3.000.788.119
00000 Total Activo 5.414.210.081 4.465.551.935 4.370.862.227 3.676.171.736 3.617.541.811
Total Pasivo Corriente 447.233.885 485.356.709 342.453.339 189.064.375 352.060.372
0

1.169.939.388

2025
- : o . . Total Pasivo 2.286.344.609 1.527.394.349 1.919.650.130 1.292.330.650 1.521.999.760
@ Utilidad operativa antes de depreciaciones y deterioro © Utilidad neta
= Ventas (eje secundario) = Costos (eje secundario) Participacion minoritaria 2.835 2.346 2.624 980 875
Patrimonio neto 3.127.865.472 2.938.157.586 2.451.212.097 2.383.841.086 2.095.542.051
GANANCIA POR ACCION (EN PESOS POR ACCION) . . .
Estructura de Flujo de Efectivo Comparativa:
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 551.666.842 636.915.164 543.056.475 315.919.983 526.534.517
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversién (454.494.078) (506.328.372) (591.345.859) (358.753.556) (526.240.274)
Flujo neto de efectivo generado por / (aplicado a) las actividades 654.693.903 (41.238.507) 70.621.572 32.347.978 (16.674.879)
de financiacion
Variacion neta de efectivo y equivalente de efectivo 751.866.667 89.348.285 22.332.188 (10.485.595) (16.380.636)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 804.106.528 78.894.638 18.904.419 26.663.639 76.959.350

2021 2022 2023 2024 2025
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01. Carta a los Accionistas, Clientes, Colaboradores y Proveedores

Estimados accionistas, clientes, colaboradores y proveedores:

Me dirijo a ustedes con orgullo y gratitud para compartir los logros
alcanzados por tgs durante el gjercicio 2025, un ano que nos desa-
fio y nos permitidé demostrar, una vez mas, la fortaleza, resiliencia y
capacidad de superacion de nuestro equipo.

Quiero comenzar agradeciendo profundamente a todo el equipo de
tgs y Telcosur, asi como a nuestros proveedores, por el compromi-
soy el esfuerzo demostrado en la recuperacion del Complejo Cerri
tras el evento climatico del 7 de marzo de 2025. Su dedicacion y
profesionalismo fueron determinantes para superar los desafios y
restablecer la operacion con éxito, consolidando nuestra capacidad
de respuesta ante situaciones adversas.

Desempefio de nuestro negocio

En el segmento de transporte, celebramos la obtencidon de la proé-
rroga de nuestra licencia para la prestacion del servicio publico
de transporte de gas natural por 20 anos mas, hasta diciembre
de 2047. Este logro, que nos posiciona como la primera compania
regulada en obtener esta extension, es un reconocimiento al traba-
jo de cada persona que forma parte de tgs y a la confianza depo-
sitada por el Gobierno Nacional. Ademas, culminamos el proceso
de Revision Tarifaria Quinquenal (*“RQT"), estableciendo un mar-
co de certidumbre que permitira continuar prestando un servicio
de calidad, seguro y eficiente, acompanado de nuevas inversiones
y obras estratégicas.

El segmento de liquidos enfrentd un evento climatico de gran mag-
Nnitud que puso a prueba nuestras instalacionesy equipos. Gracias al
esfuerzo conjuntoy al desempeno sobresaliente de nuestro equipo,
logramos una rapida recuperacion y una mejora significativa en
la produccion. La calidad del gas natural proveniente de Vaca Muerta
y la eficiencia operativa de nuestras instalaciones permitieron man-
tener niveles de produccidon por encima del millén de toneladas,
consolidando nuestro liderazgo en el sector. A pesar de la interrup-
cion en la operacion del Complejo Cerri, el nivel de produccioén al-
canzo las 1.095.813 toneladas (44.419 toneladas mayor a 2024),
con indices de eficiencia operativa de 98,4% y de confiabilidad
del 98,8%.

En el area de Midstream, pusimos en marcha el segundo modu-
lo de la planta Propak, un hito que incrementa nuestra capacidad
de acondicionamiento y refuerza la seguridad en la evacuacion
de volumenes de gas de Vaca Muerta. En 2025, consolidamos el
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posicionamiento de tgs INTEGRA. Con ella nos dedicamos a Ia
promocion y venta de servicios en activos propios y de terceros.
Através de INTEGRA, participamos activamente en grandes proyec-
tos estratégicos del sector energético, aportando nuestro know-how
y soluciones innovadoras, y fortaleciendo el liderazgo de tgs como
principal midstreamer del pais y la region.

Nuevos proyectos

Entgs, aspiramos a liderar el sector de servicios integrados de energia,
destacandonos por nuestra innovacion, calidad y protagonismo en
el desarrollo energético de Argentinay la region.

Este ano, uno de los hitos mas relevantes ha sido el inicio de la expan-
sion del Gasoducto Perito Moreno y sus Tramos Finales, un proyecto
diseNado para potenciar Vaca Muerta y sustituir importaciones.
Declarado de interés publico nacional, permitird incrementar la capaci-
dad de transporte en 14 MMm3/diay alcanzar un total de 35 MMm?3/dia,
beneficiando al area GBA-Litoral y en menor medida a Bahia Blanca.
La obra contempla nuevas plantas compresoras y canerias, con una
inversion aproximada de US$ 780 millones, y aportara ahorros fiscales,
mejoras en la balanza comercial, mayor abastecimiento energético
y generacion de empleo. Desde su origen, hemos aportado creati-
vidad y soluciones técnico-econdmicas eficientes para maximizar
el beneficio de los usuarios finales.

Ol. CARTA A LOS ACCIONISTAS, CLIENTES, COLABORADORES Y PROVEEDORES

Ademas, seguimos explorando alternativas y oportunidades de
nuevos proyectos que generen valor para los productores y permi-
tan continuar desarrollando Vaca Muerta. Nuestro compromiso es
aportar soluciones innovadoras y eficientes que impulsen el creci-
miento del sector energéticoy contribuyan al desarrollo sostenible
de Argentina.

Tecnologia e innovacion

La tecnhologiay la innovacion son motores clave de nuestra gestion.
Este ano profundizamos la transformacion digital de la compania,
migrando a plataformas modernas, digitalizando operacionesy adop-
tando nuevos modelos de gestion. Estas iniciativas nos permiten tomar
decisiones agiles y basadas en datos confiables, elevando nuestros
estandares operativos y preparandonos para los desafios futuros.

Un avance destacado ha sido la implementacion de la operacion re-
mota en nuestras plantas compresoras. Este nuevo modelo, basado en
la digitalizacion y el uso intensivo de tecnologia, transforma la ges-
tion operativa y de mantenimiento, contribuyendo a la seguridad
y eficiencia de nuestras operaciones. La operacion remota permite
monitorizar y diagnhosticar el estado de los activos en tiempo real,
anticipando necesidades y optimizando recursos, lo que represen-
ta un salto cualitativo en la confiabilidad y el rendimiento de nues-
tro sistema de transporte.
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A |la par de esta evolucion tecnoldgica, consolidamos nuestra es-
trategia ASG, resultado de un proceso transversal y participativo
que involucrd a todos nuestros grupos de interés. Esta estrategia,
construida sobre los pilares de preservar el ambiente, desarrollar a
nuestra gente y comunidades, gestionar riesgos y promover la so-
lidez institucional, guia nuestras acciones y reafirma el compromi-
so de tgs con la sostenibilidad, la ética y el desarrollo responsable.
El trabajo colectivo y la innovacion nos posicionan como referentes
en la industria energética, preparados para liderar el cambio y ge-
nerar valor sostenible para Argentinay la region.

Un desempeno unico

Durante el gjercicio 2025, tgs mantuvo una gestion econémica so-
lida y eficiente, enfrentando con éxito los desafios del entorno ma-
croecondmico y sectorial. Nuestra utilidad operativa ascendid a
Ps. 703.481 millones.

Un hito destacado del ejercicio fue |la exitosa emision de un bono
internacional a 10 anos, el plazo mas extenso en la historia de tgs,
con un rendimiento del 8%. Esta colocacidon, sobresuscripta por
inversores globales, reafirmo la confianza del mercado en la soli-
dez financiera y la capacidad de gestion de la compania. Gracias a
este respaldo, tgs accedid a financiamiento competitivo para im-
pulsar proyectos estratégicos, consolidando su liderazgo en el sec-
tor energético y abriendo nuevas oportunidades de crecimiento.

Nada de todo lo que logramos hubiese sido posible sin la dedica-
cionytalentodelas 1.187 personas que conforman nuestro equipo,
quienes a lo largo de complejos y desafiantes tiempos han sabido
adaptarse y responder a cada una de las dificultades presentadas.
El compromiso, la pasiony el trabajo colaborativo de todos quienes
hacemos tgs son el verdadero motor de nuestra compania.

Seguimos transformandonos hacia una cultura abierta, dinami-
ca y colaborativa, trabajando con los mas altos estandares de sa-
lud y seguridad, priorizando el bienestar de todas las personas con
las que nos relacionamos. Promovemos la diversidad y equidad,
creando lazos duraderos que incentivan el crecimiento profesional
de nuestros colaboradores y fortalecen el sentido de pertenencia.

Entendemos que los nuevos desafios requieren innovacion, flexibi-
lidad y un ambiente colaborativo. Por eso, la transformacion digi-
tal que estamos impulsando no sélo implica la renovacidon tecno-
l6gica, sino también un profundo cambio cultural, alineado con las
oportunidades y exigencias del futuro energético.

Perspectivas hacia el futuro

Nos espera un 2026 desafiante, pero en tgs afrontamos el futu-
ro con conviccion y entusiasmo. Sabemos que, trabajando con pa-
sion, excelencia y un firme compromiso con nuestros clientes y la
comunidad, podremos superar cualquier obstaculoy alcanzar cada
meta que nos propongamos. Nuestra vision es clara: seguir siendo
protagonistas en el desarrollo energético del pais, liderando la in-
novacion y consolidando a tgs como la empresa referente en ser-
vicios de midstream.

El contexto actual nos exige adaptabilidad, creatividad y una mirada
estratégica para anticipar las necesidades del sector y de |a sociedad.
Por eso, renovamos nuestro compromiso de aportar soluciones que
generen valor sostenible, impulsando proyectos que fortalezcan la
infraestructura energéticay contribuyan al crecimiento de Argentina.

Nada de esto seria posible sin el apoyo y la confianza de nuestros
accionistas, la colaboracion de nuestros clientes y proveedores, v,
sobre todo, el talento y la dedicacion de cada persona que forma
parte de tgs. Juntos hemos alcanzado los mas altos estandares de
gestiony estamos preparados para afrontar los nuevos desafios que
nos depara el futuro, convencidos de que el trabajo en equipoy la
vocacion de servicio son la clave para seguir transformando la in-
dustria energética nacional.

Luis Fallo
Presidente

Ol. CARTA A LOS ACCIONISTAS, CLIENTES, COLABORADORES Y PROVEEDORES
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2025

La Sociedad opera en un contexto

econdmico complejo, caracterizado por una

elevada volatilidad de las principales variables
Mmacroecondmicas, resultado de acontecimientos
politicos y econdmicos de relevancia nacional.

El ano 2025 estuvo marcado por la consolidacion

de las reformas iniciadas por la administracion de
Javier Milei, asi como por el impacto de las elecciones
legislativas de medio término celebradas en octubre,
que renovaron parcialmente ambas camaras

del Congreso.

Desde su asuncion en diciembre de 2023, el gobierno
profundizo el ajuste fiscal, manteniendo el objetivo de déficit
cero y superavit primario, acompanado por la reduccion

de la emisidon monetaria y la consolidacion de un régimen

de bandas cambiarias. En abril de 2025, se flexibilizd el
régimen cambiario, permitiendo que el tipo de cambio oficial
fluctuara entre bandas cambiarias con un limite inferior y
superior que se ajusta al 1% mensual. Durante el ejercicio
2025 la variacion anual del tipo de cambio se ubicd en un
41% cotizando al 31 de diciembre de 2025 en $ 1.455 por

cada ddlar estadounidense para la venta.

02. CONTEXTO MACROECONOMICO

El acuerdo con el FMI por USD 20.000 millones y el financiamien-
to adicional de organismos multilaterales respaldaron la siguiente
fase del programa econdmico, centrado en la estabilizacion y refor-
mas estructurales. Entre las medidas mas relevantes se destacan:

» Eliminacion del cepo cambiarioy restricciones a personas humanas.

2 Permiso para la distribucion de utilidades generadas a partir de
los ejercicios financieros iniciados en 2025.

» Flexibilizacion de los plazos para el pago de operaciones de co-
mercio exterior.

2> Implementacion de la Ley de Bases y el Régimen de Incentivo
para Grandes Inversiones (RIGI), que otorgd beneficios fiscales,
aduanerosy cambiarios para proyectos estratégicos, especialmen-
te en energia y mineria.

2 Inflacién: El IPC mostrdé una marcada desaceleracidon, cerrando el
ano en torno al 32% anual, con una tasa mensual promedio del
2,3%, el nivel mas bajo en mas de tres anos.

> Tipo de cambio: El ddlar oficial cerro en $ 1.445, dentro de la ban-
da prevista.

2> Riesgo pais: E| EMBI+ se ubicd entornoalos 571 puntos al cierre
de 2025, mostrando una baja significativa respecto al afo anterior,
en linea con el cumplimiento del programa fiscal y el acuerdo con
el FML.

2> Reservas internacionales: E| BCRA no logré acumular reservas,
y la volatilidad financiera se mantuvo elevada, especialmente en
las sesiones previas a las elecciones legislativas.

2 Actividad econdmica: Durante el tercer trimestre de 2025, el Producto
Bruto Interno registré un crecimiento interanual estimado del 3,3%.
La expansion estuvo sostenida principalmente por el desempeno
del sector energético y el dinamismo de las exportaciones, en un
contexto de moderacion del consumo interno y de una recupera-
cion de la actividad que continud mostrando un comportamiento
heterogéneo entre los distintos sectores de la economia.

» Empleo y salarios: al 31 de diciembre de 2025, el indice de sa-
larios registré un incremento interanual del 38,2%, que continud
ubicandose por sobre la inflacion del periodo, reflejando una me-
jora del poder adquisitivo de los ingresos laborales. Por su parte,
la tasa de desocupacion del tercer trimestre de 2025, se ubicd
en 6,6%, mostrando una leve mejora respecto de periodos previos,
aungue en un contexto de persistente presion sobre el mercado
laboral y elevados niveles de informalidad.

Durante el periodo analizado se observaron niveles elevados de volati-
lidad politica y financiera asociados al proceso electoral. Los resultados

2.1. Contexto argentino

de las elecciones legislativas del 26 de octubre modificaron el equi-
librio parlamentario y la dinamica para la tramitacion de reformas.
El oficialismo incrementd su representacion, aunque sin alcanzar
mayoria propia. En este contexto, el Poder Ejecutivo manifestd su
intencion de impulsar iniciativas orientadas a la consolidacion fiscal,
la reduccion de la inflacion y la desregulacion econdmica.

El Gobierno mantuvo una orientacion hacia el ordenamiento fiscal
y la implementacion gradual de reformas, con el objetivo de forta-
lecer la confianza inversora y avanzar hacia un escenario de mayor
estabilidad macroecondmica.

Con el fin de reducir la inestabilidad cambiaria y moderar la volati-
lidad financiera previa a las elecciones, el Gobierno argentino sus-
cribié un acuerdo de asistencia financiera con los Estados Unidos.
El entendimiento incluyd un mecanismo de swap de divisas por
US$ 20.000 millones y la intervencién del tesoro estadounidense
mediante compras de pesos en el mercado local. Estas medidas tu-
vieron por objeto reforzar las reservas internacionalesy aportar pre-
visibilidad en un contexto de elevada incertidumbre preelectoral.

A un ano de su sancidn, la Ley de Bases generd cambios relevantes
en la estructura econdmica y administrativa. Se avanzd en proce-
sos de privatizacidon, reorganizacion de organismos estatales y eje-
cucion del RIGI, gue comenzd a traccionar proyectos de inversion
en sectores estratégicos como energia y mineria, entre ellos Vaca
Muerta Sur y Argentina GNL.

La implementacion del RIGI permitid que tgs haya solicitado |la ad-
hesion de su proyecto de iniciativa privada para la ampliacion de
la capacidad de transporte de gas natural del Gasoducto Perito
Moreno ("“GPM"). Para mas informacion ver “3. Nuestros Negocios.
Transporte de Gas Natural. Iniciativa Privada.”

El 27 de diciembre de 2025, el Congreso Nacional sanciono simul-
taneamente la Ley de Presupuesto 2026 y la denominada “Ley de
Inocencia Fiscal” que establece |la presuncién de inocencia para
los contribuyentes y actualiza los umbrales para la tipificacion de
delitos tributarios, reduce plazos de prescripcion y habilita mecanis-
mMos de regularizacion voluntaria. Estas disposiciones aportan ma-
yor certidumbre juridica y fiscal, favoreciendo la transparencia y el
cumplimiento en el marco de |la gestidon corporativa.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolu-
cion de las variables que afectan su negocio, para definir sus planes
de negocios e identificar los potenciales impactos sobre su situa-
cion patrimonial y financiera. La presente Memoria debe ser leida
considerando dichas circunstancias.
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En 2025, la economia global crecio un 2,3%,

superando las previsiones pese a tensiones comerciales,
politicas proteccionistas y alta volatilidad financiera.
Este crecimiento se logro a pesar de los desafios y
desequilibrios que aun persisten.

La reeleccion de Donald Trump en Estados Unidos y la continui-
dad de la guerra en Oriente Medio y Ucrania mantuvieron la incer-
tidumbre politica y geopolitica en niveles elevados. Las politicas co-
merciales restrictivas de EE.UU., con un aumento significativo de
aranceles y controles migratorios, generaron preocupacion sobre
su crecimiento futuro. Sin embargo, la economia global mostro ca-
pacidad de adaptacion, con una reorientacion de flujos comercia-
les y una mayor resiliencia del sector privado.

El crecimiento global fue impulsado por la inversion en tecnologiay la
recuperacion de la actividad manufacturera, aunque el empleo mostro
senales de estancamiento, especialmente en economias desarrolladas.

La inflacion global se mantuvo en torno al 3%, debido a la persis-
tencia de presiones salariales y de servicios, a pesar de la modera-
cion de los precios de bienes y energia.

02. CONTEXTO MACROECONOMICO

Los bancos centrales continuaron con politicas monetarias restric-
tivas. La inflacion en EE.UU. cerrd 2025 en 2,7%, mientras que en
la Eurozona fue del 1,9%.

Los mercados financieros globales experimentaron alta volati-
lidad, influenciados por la incertidumbre politica, la evolucion
de la guerra comercial y los cambios en las expectativas de
politica monetaria.

El délar estadounidense se mantuvo fuerte, mientras que las mo-
nedas de mercados emergentes mostraron volatilidad ante los flu-
jos de capital y la evolucion de las tasas de interés globales.

El mercado internacional del gas natural continué mostrando vola-
tilidad, con precios sensibles a los shocks geopoliticos, la demanda
asiatica y las condiciones climaticas.

En Europa, los precios se estabilizaron respecto a los picos de
anos anteriores, aungque permanecen por encima de los niveles pre-
pandemia debido a la menor oferta rusa y la competencia por car-
gamentos de GNL.

En Asia, la demanda se mantuvo robusta, impulsando los precios spot,
aungue con menor presion que en 2022-2023.

2.2. Contexto internacional

Los precios internacionales promedio de 2025 para el propano,
butano y gasolina natural mostraron bajas moderadas respecto al
ano anterior, en linea con la evolucion de los precios del petréleo y
la dinamica de oferta y demanda global.

Los precios del propano y el butano se mantuvieron en niveles
historicamente bajos, sostenidos por la demanda asiatica y la me-
nor inversion en infraestructura de produccion y transporte.

La gasolina natural mostré una leve disminucion de precios, aun-
gue con alta sensibilidad a la evolucion de la demanda industrial y
la transicion energética.

De caraa 2026, el escenario internacional sigue condicionado por:

2 La evolucién de la politica comercial y fiscal en EE.UU., con poten-
ciales impactos sobre el comercio global y los flujos de capital.

2 Larecuperacion desigual entre regiones, con Asia liderando el cre-
cimiento y Europa mostrando sefales de desaceleracion.

2 La persistencia de tensiones geopoliticasy la transicion energética,

que seguiran afectando la volatilidad de los precios energéticos y
la planificacion de inversiones en el sector.
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03.

Demanda de gas natural

El gas natural continda ocupando un lugar de preponderancia en
la matriz energétical nacional alcanzando el 53% del total de los
combustibles consumidos de acuerdo con los datos del Balance
Energético Nacional 2024.

MATRIZ ENERGETICA ARGENTINA 2024

® Petréleo ® Gas Natural

Carbon @ Energia Nuclear
® Hidroelectricidad @ Renovables

Fuente: Secretaria de energia — Balance Energético.

En 2025, el consumo de gas natural alcanzé un promedio de
138 MMm3/dia, ubicandose por encima del nivel registrado en 2024,

que habia sido de 137 MMm?3/dia. Esto representa un incremento

del 0,6% interanual. El crecimiento se debiod principalmente a una

mayor demanda de las centrales térmicas, favorecida por una mayor

3. Industria del Gas Natural en la Argentina

disponibilidad de gas para generacion eléctrica, y al aumento de
los volumenes destinados a exportacion. En cambio, el consumo
de la demanda prioritaria se mantuvo en niveles similares a los del
ano anterior.

CONSUMO DE GAS NATURAL POR SECTOR (2025 VS. 2024)

2024 2025

@ Off System (sin usinas) Usinas @ Exportaciones @ GNC
® Gas combustible @ Industria ® Demanda Prioritaria

Fuente: Elaboracién propia con datos internos. Datos expresados en Mm3.

Durante el invierno de 2025, la temperatura promedio? fue de
14,0 °C, ligeramente superior a la registrada en el mismo perio-
do de 2024 (13,3 °C). Este comportamiento respalda que la de-
manda (residencial y PyMES) se mantuviera en niveles similares al
ano anterior.

' La matriz energética corresponde a la oferta interna de energia (produccién mdas importaciones menos exportaciones y pérdidas).
2 Temperatura promedio anillo de Buenos Aires para el periodo de invierno (mayo a septiembre).

INDUSTRIA DEL GAS NATURAL EN LA ARGENTINA

Este invierno marcd el primer periodo completo con el maximo trans-
porte por el Gasoducto Perito Moreno, alcanzando 21 MMm3/d, lo que
permitidé una mayor disponibilidad de gas natural local. Gracias a ello,
se sostuvieron las exportaciones, principalmente hacia Chile a tra-
vés del gasoducto Gas Andes, incluso durante los meses invernales,
aprovechando que el envio de estos volUmenes no afectalba el abasteci-
miento interno debido al disefo actual de la infraestructura de transporte.

La composicion porcentual de cada sector se representa en el si-
guiente grafico.

CONSUMO DE GAS NATURAL POR TIPO DE USUARIO (ANO 2025)

® Demanda prioritaria @ Industria @ Gas combustible GNC
® Exportaciones @ Usinas @ Off system (sin usinas)

Fuente: Elaboracién propia con datos internos.
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temperaturas impulsaron un mayor consumo en centrales eléctricas, y una disminucion marcada ha-

En el siguiente grafico se puede observar la distribucion de forma mensual de los consumos del 2025
cia los ultimos meses del ano, en comparacion con 2024.

en MMm?3/d.

DEMANDA MENSUAL DE GAS NATURAL POR TIPO DE USUARIO (2025) En términos de exportacion, hubo una mayor disponibilidad de gas que en 2024, reflejada en la varia-
cion positiva de los volumenes exportados.

2025

VARIACION DEL CONSUMO DE GAS NATURAL POR SECTOR 2025 VS. 2024

O

INANCIEHOS

O

® Demanda prioritaria ® Industria ® Gas combustible @® GNC Exportacion @ Off system (sin usinas) @ Usinas

Fuente: Elaboracidén propia con datos internos. Datos expresados en Mm3.

En cuanto a las variaciones respecto al afio anterior, que se pueden visualizar en el siguiente grafico, Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
@® Variacion GNC -2,0 -0,6 -0,5 -0,4 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3

la demanda prioritaria registré en el mes de mayo un consumo inferior al de 2024, con una diferencia 1ac1o :
promedio de 15,6 MMm?/d, seguido por un repunte significativo en junio. A diferencia del afio anterior, @ Variacion Gas combustible oy 03 04 08 10 02 03 -08 03 04 05 -02
se registraron bajas temperaturas a partir del mes de junio, lo que genera una brecha importante en _® Variacion Industria 2 1/ 16 39 05 19 05 39 11 31 26  -08
@® Variacion Usinas 9,6 1,7 0,0 2,0 5,5 -1,4 4,4 3,1 11,8 147 11,7 10,7
En el caso de usinas, las variaciones respecto al afio anterior se explican principalmente por las tem-  _® Variacion Off system (sinusinas) 18 05 10 08 08 12 10 09 183 39 45 07
Variacion Exportacion 0,9 0,6 0,3 -0,4 0,6 0,6 1,9 2,6 -1,3 0,8 3,1 0,7

peraturas medias mensuales. Se observa un consumo elevado en enero y febrero, cuando las altas

Fuente: Elaboracidn propia con datos internos. Datos expresados en Mmg.

e
%
©

@
=

L]
=,

o
S
S
=
@
=

O03. INDUSTRIA DEL GAS NATURAL EN LA ARGENTINA / 01 / 02 / 03 / 04 / O5 / 06 / 07 / 08 / 09 / 10 /




-
(o
n
{

2025

O

Oferta de gas natural

Desagregando los operadores de gas natural,en 2025 Total Austral S.A.
se posiciona como principal productor de gas natural de la Argentina con
el 24% del total de la produccion nacional, seguido de YPF con el 23%.

DISTRIBUCION DE LA PRODUCCION DE GAS NATURAL
EN ARGENTINA 2025

Las importaciones por gasoducto desde Bolivia se desploma-
ron mas del 80% interanual, alcanzando volumenes marginales
en todo el ano. El suministro se concentrd en picos invernales y,
en algunos casos, bajo contratos spot gestionados por privados
para abastecer centrales térmicas del NOA. Los registros diarios
oscilaron entre 0,9 y 3,2 MMm?3/dia.

Las importaciones de GLN en la terminal de Escobar fueron realiza-
das por ENARSA quien adjudico 24 cargamentos para el invierno.

Los volumenes diarios maximos alcanzaron los 16,6 MMm?3/d en
el mes de junio. La reduccion respecto a anos anteriores refleja
en el mayor aporte de Vaca Muerta y la estrategia de minimizar
compras externas.

La caida de las importaciones (-14,8% en GNL Yy -81,3% en gas
por ducto) se explica por el incremento de la produccion lo-
cal (Vaca Muerta), mejoras en infraestructura y moderacion de
la demanda.

IMPORTACIONES DE GAS NATURAL (MMM?3/D)
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8 e e
6
: 4
© Total Austral @ YPF Tecpetrol @ Pan American Energy
® Pampa Energia @ Pluspetrol @ Resto 9
Fuente: Secretaria de energia. 04*—*—*

Durante 2025, las importaciones de gas natural se mantuvieron
COMO un recurso complementario para cubrir picos de demanday
garantizar el abastecimiento en regiones criticas.

INDUSTRIA DEL GAS NATURAL EN LA ARGENTINA

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

® LNG Chile ® Bolivia @® LNG Buque Escobar

Fuente: Elaboracién propia con datos internos. Datos expresados en MMm?3
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La inyeccion total de gas natural local en el mes de junio del 2025, nivel maximo del afio, fue de 151 MMm3/d,
en relacion con los 143 MMm?3/d registrados en agosto del 2024, 8 MMm?3/d adicionales respecto del
mMaximo registro de 2024 y 18 MMm?3/d respecto del 2023.

A0S

ABASTECIMIENTO NACIONAL DE GAS NATURAL (MMM?3/D)

O

P
=
©
&
=
S
=

s
q%é &8 532553 8553888855853 8§885¢8
@ ® Iny. Neuquén @ Iny. Sur @ Iny. Norte @ Importaciones
M Fuente: Elaboracidén propia con datos internos. Datos expresados en Mm3.
% En octubre del 2025, ENARSA y |la Secretaria permitira satisfacer la creciente demanda
de Energia adjudicaron a tgs la expansion de manera mas eficiente, beneficiando a
@ del GPM, que sumara una capacidad de todos los tipos de consumidores. El proyecto
OC 1 14 MMm?3/d hasta Salliqueld. En forma también puede fomentar la competencia del
b complementaria, se ejecutara una ampliacion lado de la oferta de gas natural, reduciendo la
entre Salliquel6-GBA que agregarad 12 MMm3/d concentracion del mercado y resultando
@ de capacidad en los tramos finales del sistema posiblemente en precios mas bajos para
de esta transportista. los consumidores. Este impacto positivo se
E traduce en ahorros fiscales estimados en
Se espera que el proyecto tenga un impacto alrededor de US$ 500 millones considerando
@ positivo en el mercado, en la seguridad en particular la menor importacion de GNL y
energética y en reducir la dependencia de combustibles liquidos, menor presion sobre los
combustibles liquidos y GNL importado que subsidios energéticos y una mejora sustancial
son Mas costosos y menos amigables con el en la balanza comercial del pais en torno a los
medio ambiente. Ademas, la mayor capacidad US$ 700 millones.
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4. Nuestros Negocios

oo e produion del g5 tgs es la columna
poca do pozs e os sk vertebral de la industria
" prospera del gas natural

en la Argentina

HOS

2025

transporte y distribucion. Somos

O

JNENGIE

una compania de energia que forma
parte de toda la cadena de valor del
gas natural brindando servicios y
soluciones integrales.

Produccion

\ )
e

Desde 2018 apostamos por el

O

desarrollo del mercado argentino.

N
O

SRS
XX

xS

Midstream

- Captacion
- Tratamiento
- Compresion

Esta percepcidon, sumada a nuestros

<
£X

-
\AXZ

mas de treinta anos de experiencia,

es lo que garantiza la excelencia de
nuestros servicios.

Servicios

- Operacion y Mantenimiento
- Integridad

- Ingenieria y Servicios

- Servicios Especiales

Telecomunicaciones

- Conectividad: Internet y Datos
- Soluciones de Valor Agregado

Transporte

Liquidos Consumo
- Distribucion
(Propano, Butano, Etano - Generadoras Eléctricas
y Gasolina Natural) - Industrias
- Produccién - GNC

- Comercializacion
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TRANSPORTE

A traves de nuestros
9.248 km de gasoductos,
transportamos mas del 60%
del gas que se consume en
nuestro pais. Desde hace
30 anos, operamaos con
eficiencia y seguridad el
sistema de gasoductos mas
extenso de América Latina.

O4. NUESTROS NEGOCIOS
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E B MIDSTREAM

Somos referentes del
negocio en Vaca Muerta.
Contamos con 3 plantas y
182 km de gasoductos en
la provincia del Neuqueén,
donde ofrecemos
servicios de captacion,
acondicionamiento
y compresion.
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Q LIQUIDOS

Somos lideres en produccion
y comercializacion de
liquidos del gas natural

(etano, propano, butanoy
gasolina natural). Llevamos a
cabo estas actividades en
nuestras instalaciones de
Bahia Blanca.

' TELECOMUNICACIONES

Contamos con un extenso
sistema de redes de fibra y
radio anilladas que cubren las
ciudades mas importantes del
sury el oeste del pais. Somos
proveedores independientes
de conectividad y servicios
de valor agregado.
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Nuestra experiencia 'y amplio
conocimiento nos permiten
ofrecer una amplia gama
de servicios y soluciones en
activos de terceros.
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4.1. Transporte de gas natural

O

TRANSPORTE

+60 % del gas
que se consume
en el pais

InanElene

O

9.248 km

Gasoductos

89,3 MMm°/d

Capacidad en firme contratada

promedio En 2025, los ingresos generados por este segmento de negocio ascendie- EXTENSION DE LA LICENCIA
ron a Ps. 705.124 millones, reflejando una variacion positiva de Ps. 124.828
780 'I 00 H P millones comparado con los Ps. 580.296 millones de 2024. Uno de los hitos mas relevantes del ejercicio en este segmento de negocio fue
la obtencion de la extension de la Licencia por un periodo adicional de 20 anos,
Capacidad instalada INGRESOS POR VENTAS SEGUN FUENTE DE INGRESOS (ANO 2025) convirtiendo atgs en la primera licenciataria de gas natural en alcanzar este logro.

El 8 de septiembre de 2023, |la Sociedad presentd ante el ENARGAS la soli-
citud para iniciar el procedimiento previsto en el articulo 6 de la Ley de Gas
Natural, con el objetivo de renovar la Licencia para la prestacion del servicio
publico de transporte de gas natural. Posteriormente, el 13 de juniode 2024,
el ENARGAS emitié un informe técnicoy legal concluyendo que la Sociedad
habia cumplido ampliamente con sus obligaciones, lo que habilitd la reali-
zacion de la audiencia publica no vinculante el 21 de octubre de 2024 y la
posterior recomendacion al Poder Ejecutivo Nacional.

32

Plantas compresoras

Como resultado de este proceso, el 24 de juliode 2025, mediante el Decreto
N° 495/2025, el Poder Ejecutivo dispuso la préorroga de la Licencia por un
periodo adicional de 20 anos, a contar desde el 28 de diciembre de 2027.

Este logro constituye una muestra mas de nuestro desempeno operativo, econo-
micoy financiero, y reafirma nuestro compromiso con el desarrollo energético de
la Argentina. Asimismo, fortalece la posicion estratégica de tgs al generar un mar-
co de certidumbre para su servicio regulado de transporte de gas natural, consoli-
Fuente: Elaboracion propia con datos internos.  dando las bases para el crecimiento sostenidoy la creacion de valor a largo plazo.

® Transporte Firme @ Cau Transporte Interrumpible @ ED y otros
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SITUACION TARIFARIA

La operacion de los gasoductos por parte de tgs requiere de un eleva-
do nivel de inversiones relacionadas con la calidad, seguridad y confia-
bilidad del servicio. En ello radica la importancia de la determinacion
de la tarifa del servicio publico de transporte de gas natural sobre la ba-
se de una operacion econdmica prudente y eficiente, que permita ob-
tener ingresos suficientes para la prestacion de un servicio sustentable,
seguroy confiable.

Durante el gjercicio, continuamos con las gestiones ante el ENARGAS
para la obtencidén de una adecuacion tarifaria transitoria y la concrecion
del proceso de RQT. El 14 de enero de 2025, el ENARGAS convoco a la
audiencia publica celebrada el 6 de febrero, en la que se sometieron a
consideracion aspectos centrales como la metodologia de ajuste pe-
riodico de tarifas y la RQT para transporte y distribucion de gas natural.
En dicha instancia, tgs presento su plan de gastos e inversiones para €l
quinquenio 2025-2029, la base de capital y la propuesta de tasa WACC,
junto con alternativas para la actualizacion periddica.

Como resultado, el 30 de abril de 2025, mediante la Resolucion
N° 256/2025, el ENARGAS establecio los términos de la RQT que re-
giran durante el periodo 2025-2029. Entre las definiciones mas rele-
vantes se fijo la base de capital al 31 de diciembre de 2024 y la tasa
WACC en 7,18% real después de impuestos, utilizada para determi-
nar el cuadro tarifario inicial. Este cuadro incorpora un incremento ta-
rifario promedio ponderado del 4,74%, aplicable en 31 cuotas men-
suales consecutivas desde mayo de 2025. Asimismo, se aprobo el
Plan de Inversiones Quinquenal por Ps. 279.107 millones (a mone-
da de junio de 2024) y los gastos operativos para el periodo 2025-
2030, lo que refuerza nuestro compromiso con la modernizacién y
confiabilidad de la infraestructura.

La Resolucion también dispuso que la actualizacion mensual de ta-
rifas se realice mediante un indice compuesto por partes iguales
por el IPCy el IPIM publicados por el INDEC. En linea con el Decreto
N° 371/2025, la Secretaria de Energia fue designada autoridad de
aplicacion para introducir modificaciones contractuales o tarifarias, y el
5dejuniode 2025 emitid la Resolucion N°241/2025, que establecié
un esquema de actualizacion mensual, reemplazando el meca-
nismo semestral anterior. Este nuevo régimen exige que las licen-
ciatarias presenten los cuadros tarifarios ajustados al ENARGAS,
garantizando mayor previsibilidad y transparencia.

tgs prestd conformidad a esta disposicion y, mediante la Resolucion
ENARGAS N° 350/2025, se aprobd la metodologia de calculo del ajuste
periddicoy los cuadros tarifarios vigentes desde el 6 de juniode 2025, in-
corporando una actualizaciondel 2,81%Yy la aplicacion del Incremento RQT.

O4. NUESTROS NEGOCIOS

Posteriormente, el ENARGAS emitid sucesivas resoluciones otorgando ac-
tualizaciones periddicas: el 1 de julio (0,62%), el 1 de agosto (1,63%), el 1
de septiembre (2,38%), el 1 de octubre (2,49%), el 1 de noviembre (2,89%)
y el 1 de diciembre (1,71%) todas con vigencia inmediata. Asimismo, en
los primeros meses de 2026, los incrementos tarifarios otorgados fue-
ron de: del 2 de enero de 2026 (2,03%) y 1 de febrero (2,63%).

Este proceso regulatorio no solo asegura la sustentabilidad econo-
mica del segmento de negocios, sino que también respalda la eje-
cucion de inversiones estratégicas que garantizan la seguridad y
confiabilidad de la operacion. Con ello, tgs reafirma su compromi-
so con el desarrollo energético del pais, fortaleciendo su posicion
en el mercadoy generando un marco de certidumbre para la pres-
tacion del servicio regulado de transporte de gas natural.

Operacion del sistema de transporte de gas natural

Durante 2025, la inyeccion diaria promedio de gas natural al sis-
tema de gasoductos operado por tgs alcanzdé los 86,4 MMmM?3/d.
Este volumen proviene de los aportes de la Cuenca Austral, la Cuenca
del Golfo San Jorge, la Cuenca Neuquinay del GPM en su punto de
ingreso al sistema regulado en Salliqueld. El transporte a través del
GPM promedid 16,1 MMm?3/d, evidenciando un aumento del 39%
en comparacion con 2024,

En 2025 el aporte de la Cuenca Neuquina resulté un 0,8% supe-
rior respecto al aho anterior, principalmente por la mayor capaci-
dad de evacuacion de gas de la formacion Vaca Muerta que posi-
bilité el GPM.

En contraste al ano anterior, las cuencas del sur del pais incrementa-
ron su nivel de inyeccion. Aunque los yacimientos de Chubuty Santa
Cruz atraviesan un declino natural, la Cuenca Austral registro un
aumento significativo, pasando de un promedio de 15,8 MMm3/d a
20,7 MMm?3/d debido al Proyecto Fénix. En consecuencia, el aumento
generado no solo compensa la caida natural de los yacimientos,
sino que ademas impulsa la inyeccion total del sur, que se incre-
mentd en 2,7 MMm?3/d.

Atendiendo las necesidades de 80 clientes directos y 6,2 millones
de clientes indirectos, continuamos desempefnando un rol prota-
gonico en la industria del gas natural en Argentina, prestando ser-
vicios de transporte firme (TF), interrumpible (Tl) e intercambio
y desplazamiento (ED).

La capacidad total contratada por los clientes con modalidad firme o
“take or pay” (TF) es de 89,3 MMm?3/d con un promedio de vida pon-
derado de aproximadamente 11 anos. La composicion de la contra-
tacion firme por tipo de cliente es la siguiente:

CAPACIDAD CONTRATADA EN FIRME (ANO 2025)

® Distribuidoras @ Comercializadores @ Productor Industrias @ Generadores

Fuente: Elaboracién propia con datos internos.
Es importante destacar que en este ano se lograron firmar nuevos
contratos de transporte Tly ED, (71 correspondientesa Tly 57 a

servicios de ED), que le permiten a tgs obtener ingresos adiciona-
les y dar respuesta a las necesidades de consumo de los clientes.

DATOS OPERATIVOS DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL

2021 2022 2023 2024 2025

® % ingresos por venta firme = Capacidad contratada en firme = Entregas promedio diarias

Fuente: Elaboracién propia con datos internos.
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Iniciativa privada

En junio de 2024 presentamos al Gobierno Nacional una propuesta de eje-
cucion de iniciativa privada (“Iniciativa Privada”) sobre el GPM con mas un
compromiso de inversion en el sistema regulado que en conjunto suman
alrededor de US$ 780 millones. Esta propuesta, fue declarada de interés
publico en diciembre de 2024 mediante el Decreto N° 1060/2024. En la
Iniciativa Privada, tgs propone:

™~

La Carlota

HOS

2025

San Luis Cardales

O

Mercedes

20 km Loop -

36”7 °
/

(

Mendoza

» La ampliacidn de la capacidad de transporte del GPM, en 14 MMm?3/d, con
una inversioén estimada de US$ 560 millones para la cual en diciembre de
2024 se cred la Sucursal Dedicada | para poder enmarcar dicho proyecto
en el RIGI. La ampliacion de la capacidad de transporte resultante, como
preciso el Decreto N° 54/2025, quedard comprendida dentro del marco
de la Concesion de Transporte del GPM otorgada a ENARSA, que, con-
forme al Decreto PEN N° 76/2022, se hizo seguin lo previsto en la Ley de
Hidrocarburos N° 17.319,y
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» Sin perjuicio del resultado de la licitacion derivada de la iniciativa privada,
asumimos el compromiso de realizar una inversion sobre el sistema re-
gulado que actualmente operamos en el segmento de Transporte de Gas
Natural que complemente dicha iniciativa, mediante la construccion de
20 km de loops de caferia y la instalacion de 15.000 HP de compresion
en el gasoducto Neuba I, mas otras obrasy pruebas para elevar la presion
maxima de operacion con una inversion adicional estimada del orden de
los US$ 220 millones que permitird ampliar la capacidad de transporte en
tramos finales por 12 MMm3/d.

\ o e [\‘3\
R 430,000 HP
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! PC Casa
de Piedra
Neuquén
Iniciativa Privada Obras Us$ 780MM
de tgs adjudicada complementarias Inversion total
por E_nar§a: realizadas por tgs: 105.000 HP
Ampliacion de Sobre el actual :
: : Potencia
Gasoducto Perito sistema de transporte ~dicional total
Moreno (GPM) concesionado
Us$ 560MM Us$ 220MM
Rio Negro Inversion Inversion

14 MMm?3/dia 20 km Loop
Volumen adicional Gasoducto 36"
3 Nuevas 15.000 HP
Plantas compresoras Potencia adicional
90.000 HP
Potencia adicional

Chubut
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El objetivo estratégico de esta obra es sustituir importaciones de ga- INDICADORES FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL SEGMENTO
soil y GNL con gas de Vaca Muerta durante el invierno, generando un DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL

ahorro significativo de divisas para el pais y garantizando el abaste-
cimiento interno.

2025

ciony financiamiento de la obra de ampliacion del Tramo | del GPM,
con opcion de ampliar hasta 6 MMm?3/d adicionales, y la operaciény Inversiones en activo fijo 117.862 108.022
mantenimiento de la infraestructura.

@ 2025 2024
El proceso avanzo con hitos regulatorios relevantes. El 25 de febrero (en millones de pesos, excepto donde se indique en forma expresa)
de 2025, el Ministerio de Economia emitid la Resolucion N° 169/2025, Informacion financiera™:
oC—1 delegando en la Secretaria de Energiay ENARSA la responsabilidad de :
@ llevar adelante la licitacion. Posteriormente, el 28 de marzo de 2025, Ingresos por ventas 705.124 580.296
la Secrgtarla de Energia aprqbo gl pliego y los lineamientos para la Utilidad operativa 321 682 290.003
E comercializacion de la capacidad incremental en el GPM y en |os tra-
mos finales del sistema regulado operado por tgs. Finalmente, el 28 Depreciacion de propiedad,
L L = . (123.134) (112.449)
de mayo de 2025, ENARSA publico el llamado a la Licitacion Publica planta y equipos
g Nacional e Internacional GPM 01/2025, que contempla la ejecu- Activos identificables 2 674.532 2 208171
1]

O

Estadisticas Operativas:

Como condicion de la licitacion, se prevé la celebracion de un con- Capacidad en firme contratada
trato unico de Operacion y Mantenimiento (“O&M") entre ENARSA y promedio (en MMm3/d)

el adjudicatario, cuya contraprestacion sera la disposicion de la ca-
pacidad reservada. El adjudicatario tendra derecho a percibir de los
cargadores el precio ofertado en la licitacion, que asegura el recupe- Factor de carga anual 83% 83%
ro de las inversiones y gastos operativos.

89,3 83,5

Entregas promedio (en MMm?3/d) 74,2 69,5

Factor de carga durante el

86% 84%
o )
El 20 de octubre de 2025, mediante la Resolucidon SE N° 397/2025, periodo invernal
tgs recibid la notificacion de la adjudicacion y presentd las garantias ' Informacion correspondiente a estados financieros consolidados.
correspondientes. El 31 de octubre, ENARSA emitio las ofertas irrevo- 2 Corresponde al cociente entre las entregas promedio del periodo invernal y la capaci-

cables para la instrumentacion de los contratos de reserva de capaci- dad en firme contratada promedio.
dady O&M, aceptadas por tgs el 3 de hoviembre de 2025. Finalmente,

el 13 de noviembre de 2025, tgs notifico la cesion de derechosy obliga-

ciones a Transportadora de Gas del Sur S.A., Sucursal Dedicada | (VPU),

comprometiéndose a aportar recursos economicos, humanosy téc-

nicos para garantizar el cumplimiento contractual y asumiendo res-

ponsabilidad solidaria frente a ENARSA y el Estado Nacional.

Finalmente, el 26 de octubre de 2025 realizamos la presentacion
ante la Comision Evaluadora del RIGI para acceder a los beneficios
previstos para la gjecucion de esta obra. A |la fecha de emision de la
presente Memoria, el proceso continla en curso y, si bien hemos
avanzado significativamente en las gestiones, aun no hemos recibi-
do la aprobacion definitiva.

Este proyecto representa un paso estratégico para el desarrollo energé-
tico del pais, al incrementar la capacidad de transporte de gas natural,
optimizar la infraestructura existente y contribuir a la sustitucion de
importaciones, fortaleciendo la competitividad y la seguridad ener-
gética de Argentina.
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4.2. Produccion y Comercializacion de Liquidos

COMPLEJO GRAL. CERRI: Produccion

En el complejo extraemos los liquidos del gas natural. Utilizamos tres trenes de
procesamiento criogénicos para la expansion y dos trenes de separacion de liquidos
para la absorcion refrigerada. Una vez extraidos, los liquidos son fraccionados y
enviados a almacenaje para su comercializacion.

En 2025 los ingresos asociados a este segmento representaron el 38% de los
ingresos totales de tgs. Durante este ano, dichos ingresos disminuyeron Ps.
71.710 millones, de Ps. 732.283 millones reportados en 2024 a Ps. 660.573
millones en 2025.

Durante este ano, el 41% de las toneladas despachadas fueron con destino
de exportacion.

TONELADAS VENDIDAS POR MERCADO Y PRODUCCION

2021 2022 2023 2024 2025

® Mercado interno % @ Mercado externo % = Produccién (Eje secundario)

En esta planta abastecemos los despachos de liquidos al mercado local e internacional.
Contamos con seis islas de carga de camiones, que despachan un promedio de 87 camiones
por dia. En la via maritima, contamos con instalaciones propias en la posta 2, una de las tres
postas del consorcio de gestion del Puerto de Bahia Blanca. Nuestras instalaciones son aptas
para el despacho de Gas Licuado de Petréleo (GLP) en estado presurizado y refrigerado.
También despachamos gasolina, tanto propia como de terceros.

Durante 2025, tgs fue el segundo productor de etano de la Argentina lue-
go de MEGA, ascendiendo su participacion a aproximadamente mas del 40%
del total de etano producido en el ano. Los graficos a continuacion muestran
la participacion de tgs sobre el total de propano y butano producido en la
Argentina durante 2025:

Propano total: 1.383.169 tn Butano total: 1.448.068 tn

YPF @ PAE

®tgs © Mega
YPF @ Otros

®1tgs © Mega
® Raizen Argentina @ Otros

Fuente: SE e informacion interna
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Respecto de los precios promedios internacionales de referencia de
los productos que exportamos de propano, butano y gasolina natural,
sufrieron leves disminuciones del 4%, 9% y 14%, respectivamente.
Las variaciones moderadas respecto al ano anterior fueron en linea
con la evolucion de los precios del petréleo y la dinamica de ofer-
ta y demanda global.

El grafico a continuacion muestra la evolucion, entre diciem-
bre de 2024 y diciembre de 2025, de los precios promedio
internacionales:

PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS LIQUIDOS VENDIDOS

USD 800

e 2855553 5% 88 3 8
Qmu_§<§ﬁ_’<mOzo

== Propano = Butano == Gasolina natural

Fuente: propano y butano Mont Belvieu. Gasolina natural NWEARA.

En el plano local, continuamos proveyendo el propano y el butano
dentro de los programas establecidos por la Secretaria de Energia
en donde hemos recibido incrementos en los precios que permi-
tieron revertir la tendencia negativa en los margenes operativos del
propano y butano vendidos bajo estos programas.

El Evento Climatico afectd la operacion del Complejo Cerriy de las
instalaciones de Puerto Galvan durante el Ejercicio 2025. Gracias al
esfuerzo de nuestros colaboradores y proveedores, la actividad pu-
do restablecerse en un breve lapso de tiempo, minimizando el im-
pacto en la produccion de liguidos. Para mas informacion, ver las
secciones “Procesamiento de gas natural” y “Evento Climatico”.

O4. NUESTROS NEGOCIOS

Mercado externo

Las toneladas vendidas en el mercado externo durante 2025 ascen-
dieron a 438.327 toneladas, 26.887 toneladas masque las 411.440
toneladas vendidas en 2024.

VENTAS MERCADO EXTERNO POR TIPO DE PRODUCTO 2021-2025
(EN TONELADAS)
500.000

2021 2022 2023 2024 2025

® Propano © Gasolina natural @ Butano

En 2025, los ingresos por exportaciones del segmento de Produccion
y Comercializacion de Liquidos fueron Ps. 292.674 millones y re-
presentaron el 17% del total de las ventas netas de tgs y el 45% del
total de ingresos de Produccion y Comercializacion de Liquidos.

Durante 2025, tgs continud comercializando GLP mediante la moda-
lidad terrestre, despachandose 11.402 camiones (303.106 toneladas)
de producto propio, frente alos 14.389 camiones (331.751 toneladas)
de producto propio durante el 2024. El despacho por camiones,
gue se realiza principalmente para abastecer la demanda interna,
también permite que podamos exportar nuestros productos a pai-
ses limitrofes. A pesar de tener volumenes sustancialmente inferio-
res a los exportados por via maritima, el despacho via terrestre per-
mMite capitalizar un mayor margen operativo e incrementar nuestro
porfolio de clientes.

Se continuaron prestando de manera exitosa los servicios logisticos
en las instalaciones de la Planta Galvan ello a pesar de la afectacion
parcial luego del Evento Climatico.

Durante 2025 las entregas de propanoy butano con destino al mer-
cado de exportacion se operaron en forma spot, captando oportu-
nidades asociadas a diferentes nichos de mercado, que permitio in-
crementar en forma considerable los premios fijos individuales de
cada operacion.

Asimismo, tgs continlda avanzando con su posicionamiento en el
mercado brasileo, lo que marcara un nuevo objetivo para 2026,
mManteniendo exportaciones maritimas a distribuidores y comercia-
lizadores brasileros de GLP.

Respecto de la exportacion de gasolina natural, durante 2025 las
exportaciones fueron realizadas en el marco del contrato por 2
anos (febrero 2024 -febrero 2026) celebrado con Trafigura Pte Ltd
a precio internacional menos un descuento. A la fecha de emision
de la presente Memoria, hemos podido celebrar un contrato con
ATMI Total Energies (subsidiaria de Total Energies) para el periodo
marzo 2026-febrero 2028 que mejora las condiciones respecto del
contrato vigente durante el Ejercicio 2025.

En términos generales, los precios internacionales de referencia re-
gistraron a lo largo del aho una trayectoria descendente. Tanto el
propano como el butano mostraron una reduccién gradual desde
los valores mas altos del inicio del periodo, estabilizandose hacia ni-
veles préoximos a US$ 350-400 por tonelada a fin de afio. La gasolina
natural también evidencid una tendencia a la baja, aungue mante-
niéndose en valores superiores al resto de los productos. En conjunto,
la evolucion refleja un contexto externo de precios mas moderados
para los liquidos durante 2025.

Mercado interno

Durante 2025, tgs continud participando en los diversos programas
de abastecimiento de producto dispuestos por el Gobierno Nacional.
Tal es el caso del programa de abastecimiento de GLP para garra-
fas a precio subsidiado, el cual fuera creado por el Decreto PEN
N° 470/2015 (“Programa Hogar"). El Programa Hogar establece
un precio maximo de referencia a los integrantes de la cadena de
comercializacion de GLP, con el objeto de garantizar el abasteci-
miento a usuarios residenciales de bajos recursos, obligando a los
productores a abastecer con GLP a empresas fraccionadoras a un
precio determinado y en un cupo definido para cada uno de ellos.

Es de destacar que el 24 de enerode 2025, |a Secretaria de Energia
emitid la Resolucién N° 15/2025, que con vigencia a partir de esa
fecha elimina el precio maximo de venta dispuesto para los produc-
tos aportados bajo el Programa Hogar (siendo el precio paridad de
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exportacion publicado por la SE en el marco de la Ley N° 26.020
el precio limite de venta). Asimismo, si bien dicha resolucion man-
tiene la obligacion de los productores de GLP de abastecer el
mercado interno, elimina los aportes de abastecimiento de pro-
ducto anteriormente vigentes.

Asimismo, el 3 de julio de 2025 entrd en vigencia el Decreto
N° 446/2025 que aplica modificaciones a la Ley N° 26.020,
incluyendo la liberalizacion del precio del productor si bien man-
tiene la obligacion de abastecer el mercado interno.

Respecto del Acuerdo Propano para Redes, el 22 de septiembre
de 2025 tgs suscribido un nuevo Acuerdo de Abastecimiento de
Gas Propano para Redes de Distribucion de Gas Propano Indiluido,
con efectos desde el 1 de enero de 2025 y vigencia hasta el 31
de diciembre de 2025. El 26 de diciembre de 2025, tgs recibio
la Nota 2025-142892867-APN-SSCL#MEC mediante la cual se
solicita a los productores firmantes de dicho Acuerdo, continuar
con el abastecimiento en los mismos términos alli previstos has-
ta que tenga lugar la suscripcién de un nuevo acuerdo.

En el marco de este acuerdo se establecio el pago de una compen-
sacion a los participantes a ser abonada por el Estado Argentino,
la cual se calcula como la diferencia entre el precio del propano
establecido por la SE en el marco de este acuerdo, y la paridad
de exportacion, aungue con importantes atrasos en su cobranza,
adeudandose al 31 de diciembre de 2025 Ps. 12.720 millones.
El acuerdo establece que la compensacion arriba mencionada
sera abonada mediante la emision de certificados de crédito fis-
cal para ser utilizados por los productores para la cancelacion de
derechos de exportaciones de hidrocarburos.

Durante 2025, continuamos comercializando el etano bajo el
acuerdo a largo plazo celebrado con PBB.

Pese al evento climatico, en 2025 se verificd un aumento de las to-
neladas de etano vendidas, ascendiendo el total a 334.596 tonela-
das, cuando en 2024 se registraron 309.894 toneladas.

VENTAS MERCADO LOCAL POR TIPO DE
PRODUCTO 2021-2025 (EN TONELADAS)

900.000

2021 2022 2023 2024 2025

® Etano Butano @ Propano

Procesamiento de gas natural

Produccion 2025 Complejo Cerri

Ftano: 334.596 th Butano: 269.377 tn
Propano: 397.743tn Gasolina: 94.097 tn

ToTAL: 1.095.813tn

indice de Eficiencia Operativa: 98,4%
indice de Disponibilidad: 96,9%

indice de Confiabilidad: 98,8%

26.397 unidades*

Movimiento de Camiones:
*(propileno + GLP)

441.900tn

Movimientos de Buques

Durante 2025, la produccién de liquidos alcanzé 1.095.813
toneladas, manteniéndose en niveles comparables a los histo-
ricos a pesar del Evento Climatico que afectd la operacion del
Complejo Cerrientre el 7de marzoy el 7 de mayo. Este resulta-
do refleja la solidez y confiabilidad de la planta en |la extraccion
de liquidos, incluso en condiciones adversas, consolidando el rol
de este segmento de negocios para tgs. La estabilidad opera-
tiva se logré gracias a la mayor riqueza del gas proveniente de
Vaca Muerta y del yacimiento offshore Fénix, que compensaron
la menor disponibilidad de la cuenca Austral y permitieron sos-
tener la eficiencia del proceso.

En cuanto al gas arribado al Complejo Cerri, los volumenes se
mantuvieron estables, con una composicion Mmas rica que fa-
vorecio la recuperacion de liquidos y reforzé la competitividad
del negocio. Respecto del costo del gas natural adquirido para
la reposicion de la RTP, se observd una leve disminucion en do-
lares frente al ano anterior. Esta mayor disponibilidad contribu-
yoO a optimizar los costos de procesamiento y a sostener mar-
genes en un contexto desafiante, reafirmando la madurez del
segmento y su resiliencia frente a factores externos.
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Evento climatico en Bahia Blanca. Impacto en el Complejo Cerri

El 7 de marzode 2025, la ciudad de Bahia Blanca y sus alrededores
fueron afectados por un fendmeno climatico excepcional, caracte-
rizado por lluvias intensas sin precedentes en los Ultimos cien anos.
En menos de 12 horas se registraron precipitaciones superiores a
290 mm, lo que ocasiond el desborde del arroyo Saladillo Garcia,
lo que derivo en la inundacion del Complejo Cerri, el cual quedd com-
pletamente anegado. Asimismo, esta situacion provoco inundaciones
generalizadas en areas urbanasy periféricas, impactando gravemen-
te la infraestructura local.

Como consecuencia de la inundacion del Complejo Cerri, se produjo la
paralizacion total de la produccion de liquidos y una afectacion parcial
en el servicio de transporte de gas natural. Asimismo, tanto el sistema
externo de distribucion eléctrica como las instalaciones internas de ge-
neracion y distribucion del Complejo resultaron dafiadas.

El servicio de transporte de gas natural fue restablecido de manera progresi-
va, sin registrar impactos significativos en los ingresos del negocio de
Transporte de Gas Natural.

Por su parte, el segmento de Produccion y Comercializacion de Liquidos
permanecio completamente interrumpido desde el 7 de marzo hasta
mediados de abril de 2025. A partir de entonces, las operaciones se re-
anudaron gradualmente, alcanzando niveles habituales de produccion
a principios de mayo.

La puesta en funcionamiento de nuestras instalaciones fue posible gra-
cias a la colaboracion y el compromiso de 289 colaboradores de tgs,
mas de 150 proveedores y contratistas que participaron en la recupe-
racion del Complejo Cerri. Para ello, se adoptaron regimenes especiales

O04. NUESTROS NEGOCIOS

de trabajo, respetando descansosy protocolos de seguridad. Loque una
vez mas demostro los fuertes lazos que hemos construido a lo largo de
todos nuestros anos de operacion.

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, se ha regis-
trado una pérdida de Ps. 54.281 millones relacionada con gastos deri-
vados del evento y cargos por deterioro de materialesy otros bienes de
propiedad, planta y equipos.

Cabe destacar que, conforme a los términos y condiciones de las poli-
zas y sublimites aplicables, la Sociedad cuenta con cobertura de segu-
ro por danos a la propiedad y por interrupcion de negocios, que permi-
tirlan recuperar casi la totalidad de los gastos incurridos, sujeto a una
franquicia de US$ 1 millon. Si bien las negociaciones con las asegura-
doras se encuentran avanzadas, aun es incierto estimar la fecha de co-
branza del recupero correspondiente. No obstante, en virtud de la co-
bertura existente, durante el Ejercicio 2025 se recibio un anticipo de las
companias de seguro por Ps. 3.307 millones.

> Cantidad de personal: 289 colaboradores
NUmero total de colaboradores involucrados.

2> Promedio diario de visitantes: 147 personas por dia
NUumero promedio de contratistas diarios.

> Horas-hombre diarias: 1.617 horas
Total de horas trabajadas por el personal cada dia.

> Total de horas trabajadas: 90.552 horas
Horas acumuladas trabajadas durante el periodo.
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Hitos operativos recuperacion
evento climatico

» 14 de marzo: Puesta en marcha de planta compresora Fiat,
garantizando el transporte de gas natural.

2 24 de marzo: Energizacion parcial del Complejo Cerriy puesta
en servicio de Planta Solar.

» 18 de Abril: Reinicio del procesamiento con el primer tren de la
Planta Criogénica y produccion de GLP y gasolina.

» 8 de mayo: Complejo Cerri operativo al 100%.

INDICADORES FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL SEGMENTO
DE PRODUCCION Y COMERCIALIZACION DE LIQUIDOS

2025 2024

(en millones de pesos, excepto donde se indique en forma expresa)

Informacion financiera®:

Ingresos por ventas 660.573 732.283
Utilidad operativa 216.995 293.558
Depreciacion de PPE (14.169) (13.284)
Activos identificables 745.043 674.942
Inversiones en activo fijo 12.336 21.446

Estadisticas Operativas:

Produccioén total de Liquidos

(en miles Tn) 1:0% 1O
Venta§ totales de Liquidos 1077 1.077
(en miles de Tn)
Capacidad de procesamiento de

47 47
gas natural (en MMm?3/d)
Capacidad de almacenamiento 54 54

(en miles de tn)

" Informacion correspondiente a estados financieros consolidados.
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4.3. Servicios Midstream
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Nuestro liderazgo en la industria del gas natural nos permite inte-
grar los eslabones de toda su cadena de valor, desde boca de pozo
hasta los sistemas de transporte y distribucion. Creamos sinergiasy
ofrecemos valor diferencial a nuestros productores y clientes brin-
dando soluciones integrales que abarcan, entre otros:

m MIDSTREAM

o - G .
Primer | GASODUCTO A

. VACA MUERTA - & N ,
midstreamer de © % NORTE & " P o B miDsTREAM | CePTACON mmsPoRTE

&S
2025

[IaNEIE

35 MMm?/d

Vaca Muerta

CONSTRUCCION DE PLANTAS DE
ACONDICIONAMIENTO Y COMPRESION

OPERACION Y MANTENIMIENTO
@ INTEGRA DE GASODUCTOS

O

182 km

Gasoductos OPERACION Y MANTENIMIENTO
DE PLANTAS
60 MMm3/d '
LALLLLLLLI S GASODUCTO VACA
Capacidad de inyeccién ““MUERTA SUR e
G 25 MMm?2/d & & .' P A continuacion, incluimos una apertura de los ingresos por ventas

del segmento de Midstream:

28 MMmé3/d

Capacidad de acondicionamiento INGRESOS POR VENTAS MIDSTREAM SEGUN SERVICIO (ANO 2025)

PLANTA DE :
ACONDICIONAMIENTO

USS 700 MM B

Invertido

Este segmento, cuyos ingresos representaron el 20% de los ingresos
totales de tgs durante el 2025, incluyen principalmente la
prestacion de servicios “midstream” y servicios INTEGRA.

Los servicios incluidos en el segmento de Midstream consisten
principalmente en servicios de captacion, tratamiento y compresion
de gas, entre los que se destacan todos los servicios que se brindan

a través del sistema Vaca Muerta, y los servicios INTEGRA, entre los

ue se destacan la operacion y mantenimiento en instalaciones de
9 P Y ® SVM - Transporte de gas natural @ SVM - Acondicionamiento de gas natural @® Otros

terceros (gasoductos y plantas).

-
(Yp)
©

=

89
(Z%)

L]
=

RS
—
S
=
(ab)

=

04. NUESTROS NEGOCIOS / o1 / 02 / 03 / 04 / O5 / 06 / 07 / 08 / 09 / 10 /




-
(o
wn
{

O

INANCIEHOS

O

e
%
©

@

=

L]
=,

o
S
S
=
@

=

2025

Desde 2018 gque pusimos nuestro primer pie en Vaca Muerta,
la estrategia de tgs se ha focalizado en ser una empresa lider en
la prestacion de servicios integrados y protagonista del desarrollo
energético de la Argentina y la region. Nuestra planta de acondi-
cionamiento en Tratayén es un proyecto superador que contribuye
a ese crecimiento energético.

TRAMO NORTE

TRATAYEN

TRAMO SUR

35 km 30”
97 Kg/cm3M

Llevamos invertidos mas de US$ 700 millones en instalaciones de mids-
tream para acompanar el desarrollo que impulsan los productores de
gas natural en Vaca Muerta. Con un proyecto Unico y con una vision
de futuro, es que construimos una red de gasoductos de captacion
de 182 km que atraviesan multiples areas hidrocarburiferas (Bajada
de Anelo, La Calera, Bandurria Sur, Fortin de Piedra, El Mangrullo,
Aguada Pichana Este, Rincon la Ceniza, Los Toldos | Sur, Pampa de
las Yeguas |y Il y Loma Campana, Los Toldos | Norte, el Trapial) y una
planta de acondicionamiento de gas en Tratayén para permitir el

O4. NUESTROS NEGOCIOS

Ingreso a los sistemas regulados de transporte. Esta planta de acon-
dicionamiento inicialmente tuvo una capacidad de aproximadamen-
te 5,4 MMm?3/d y gracias a las obras de ampliacién realizadas duran-
te 2024 y los primeros meses de 2025 alcanza una capacidad total
de 28 MMm?3/d de acondicionamiento de gas natural.

Las obras mencionadas anteriormente consistieron en la instalacion
de dos plantas de acondicionamiento de gas natural con tecnologia
Propak con una capacidad de 6,6 MMm3/d cada una y una inver-
sion total estimada de US$ 350 millones. La primera planta entrd
en operaciones en el mes de octubre de 2024, mientras que la se-
gunda planta entré en funcionamiento a fines de febrero de 2025.
Es de destacar que estas plantas modulares son convertibles a pro-
cesamiento con una baja inversion adicional, constituyendo el pri-
mer paso para el desarrollo del servicio de procesamiento de gas
natural en el corazdén de la cuenca Neuquina.

Estos proyectos permitieron ampliar la capacidad para brindar ser-
vicios del Sistema Vaca Muerta, mejorando la rentabilidad de la in-
version efectuada por tgs y asegurando la disponibilidad de la in-
fraestructura necesaria para habilitar la produccion de cantidades
crecientes de gas natural de Vaca Muerta, requeridas para el apro-
vechamiento del GPM.

DATOS OPERATIVOS SISTEMA VACA MUERTA

2021 2022 2023 2024 2025

@® Capacidad de transporte en firme promedio
Capacidad de acondicionamiento en firme promedio
== Entregas promedio diarias (transporte)
== Inyeccion promedio de gas natural acondicionado (acondicionamiento)

Fuente: datos generados internamente.

Asimismo, estas inversiones afianzan el compromiso que tenemos
con el desarrollo energético de la Argentinay en nuestra estrategia
de rentabilizar las inversiones realizadas en la instalacion del siste-
mMa de gasoductos de Vaca Muerta. Es por eso por lo que continua-
Mos en negociaciones con los distintos productores de la cuenca a
fin de captar oportunidades de negocios que nos permitan incre-
mentar nuestro portafolio de servicios y cartera de clientes.

Durante 2025 se continud con un estudio de ingenieria detallada
y viabilidad econdmico-financiera para el desarrollo de un proyec-
to consistente en: (i) la ampliacion de la Planta Tratayén que permi-
ta el procesamiento de gas natural (extraccion de propano, butano y
gasolina natural), (ii) la construccion de un poliducto que permita el
transporte de los liquidos, y (iii) nuevas instalaciones de fraccionamiento,
almacenamientoy despacho en Bahia Blanca. Este proyecto daria res-
puesta a una necesidad creciente del upstream en la medida que se
incremente la produccion de gases ricos.

Es de destacar el impacto econdmico que dicho negocio tiene en la
zona, favoreciendo el desarrollo de las comunidades y aportando al
desarrollo del area de Vaca Muerta. Todo lo anterior, junto con otros
servicios adicionales, remarca la estrecha relacion de tgs con los
principales productores de gas natural del pais, lo que hace afian-
zar nuestro vinculo con ellos y nos da la oportunidad de continuar
demostrando nuestra capacidad de prestar soluciones innovadoras.

!i !ﬁ

I| llh
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Q%%fINTEGRA

tgs INTEGRA representa el compromiso de

tgs con |la excelencia operativa y el desarrollo
sostenible de la industria. Ponemos a disposicion
de nuestros clientes una gama de servicios
disefados para acompanar el crecimiento,
operacion y mantenimiento de sus activos,
ofreciendo soluciones personalizadas que

NOs posicionan como un eslabon clave en Ia
cadena de valor energética. Con mas de 30

anos de experiencia en la industria, brindamos
un enfoque Unico en la regidon, respaldado por
tecnologia de vanguardia y un equipo altamente
capacitado, distribuido estratégicamente en
siete provincias del sur y oeste de Argentina.

Esta distribucion geografica nos permite dar
respuestas agiles y eficientes contribuyendo al
crecimiento energético del pais.

O4. NUESTROS NEGOCIOS

Nuestros principales servicios incluyen:

2 Operacion y mantenimiento de instalaciones y gasoductos,
incluyendo atencion a emergencias y reparaciones.

2 Intervenciones especializadas, entre otras, hot tap, cortes en frioy
stoppler.

» Integridad y confiabilidad: inspecciones internas, estudios CIS/
DCVG, deteccion de fugas, termografia y analisis predictivos.

+ Medicion y control: calibracion de turbinas, medicion de flujo con
equipos ultrasdnicos portatiles.

2+ Mantenimiento avanzado: compresores centrifugos, equipos moto
y turbo compresores.

2 Ingenieria y proyectos: simulacion dinamica y estatica,
gerenciamiento, coordinacion e inspeccion de obras.

2 Servicios especiales adaptados a las necesidades del cliente.

4.4. Integra

Entre los principales hitos de 2025, se destacan:
» Brindamos el servicio de operacion y mantenimiento del GPM.,

2 Ejecutamos un total de 27 servicios (construccion, hot-taps,
integridad, ingenieria, entre otros).

2 Instalamos un medidor en el Gasoducto de Integracion Juana
Azurduy, infraestructura clave para viabilizar la exportacion de gas
desde Argentina hacia Bolivia y la region.
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Carrier de Carriers

#38® TELCOSUR

O

4.600 km 150 km

Red de radio enlace Red de fibra éptica en Vaca Muerta

3.800 km Clientes

Red de fibra éptica Carriers y Corporativos
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O4. NUESTROS NEGOCIOS

ACUERDOS CORPORATIVOS

Respecto a los servicios de telecomunicaciones provistos por Telcosur,
durante 2025 se consolidd la estrategia de crecimiento y fortalecimien-
to del negocio mediante acuerdos que incrementaron la capacidad co-
mercializada y afianzaron la operacion en el mediano y largo plazo. A lo
largo del ano se concretaron renovaciones y ampliaciones con clientes
estratégicos, asi como la incorporacion de nuevos contratos que refuer-
zan la presencia de Telcosur en segmentos clave.

Entre los hitos mas relevantes se destaca la renovacion del convenio con
Oldelval por doce meses, adaptando la infraestructura a las nuevas nece-
sidades a lo largo de la traza de su oleoducto. Asimismo, se amplid y reno-
vO la contratacion con Pampa Energia para la conectividad de la central
térmica Loma de la Lata, mediante infraestructura incorporada a través de
acuerdos de intercambio. Este proyecto incluyd nuevos enlaces para sitios
como Rincon de Aranda y Tratayén, ademas de nueva infraestructura de se-
guridad en El Mangrulloy en la sede corporativa de Neuguén. También se
renovo el acuerdo de enlaces para los sitios de Tierra del Fuegoy Neuquén
de Total Energies, y se concretd un nuevo contrato con VMOS S A. para la
conectividad requerida en el obrador de Punta Colorada.

En paralelo, se amplid el alcance del acuerdo de coubicacion en el sitio Alta
Barda con Telecom Argentina S.A.,y se firmo un acuerdo marco de enlaces
con AMX Argentina S.A. (Claro), que incluyd la ampliacion de enlaces pa-
ra celdas LTE en |la zona de Vaca Muerta. Estas acciones reflejan la capaci-
dad de Telcosur para adaptarse a las necesidades de clientes estratégicos,
asegurar la continuidad operativa y posicionarse como un actor confia-
ble en el mercado de telecomunicaciones corporativas.

NUEVAS TECNOLOGIAS

Telcosur acompana activamente el proceso de transformacion digi-
tal que atraviesa tgs y la industria, en un contexto donde la innovacion
tecnologica es un factor determinante. En este marco, la compania ha
incorporado soluciones basadas en inteligencia artificial y sistemas de
gestion remota para sus instalaciones, orientados a optimizar la ope-
racion y garantizar la continuidad del servicio.

Se incorporo la tecnologia de drones RTK a la solucion de gemelos digi-
talesy modelizacion 3D de mastiles de sostén de antenas. Se implemen-
td una nueva tecnologia para la integracion del sistema de telefonia, asi
como se amplid el sistema predictivo de monitoreo aumentando sig-
nificativamente la cantidad de sensores, lo que permite mejorar la de-
teccion temprana de eventos en las redes y actuar proactivamente en
beneficio del servicio al cliente.

FORTALECIMIENTO CORPORATIVO
Durante 2025, Telcosur avanzd de manera significativa en la conso-
lidacion de su negocio y en el fortalecimiento de su posicionamiento

4.4. Telecomunicaciones

estratégico. Se concretaron acuerdos clave que incrementaron la capaci-
dad comercializada y aseguraron la expansion de servicios de telecomu-
nicaciones, acompanando el desarrollo energético en zonas criticas del
pais. Paralelamente, se obtuvo la aprobacion de la auditoria de vigilancia
para los sistemas de gestion ISO 9001 y 14001, reafirmando nuestro
compromiso con la calidad y la sostenibilidad. En el plano institucional,
se implementaron acciones de comunicaciony relacionamiento orien-
tadas a incrementar la visibilidad de la marca, incluyendo la actualiza-
cion de canales digitales, la participacion en eventos relevantes como
AOG 2025, la organizacion de encuentros de fidelizacion y la realiza-
cion de la encuesta anual de satisfaccion, cuyos resultados reflejaron
una alta valoracion por parte de nuestros clientes. Estas iniciativas con-
solidan la vision de Telcosur como un actor innovador, confiable y orien-
tado a generar valor en el mediano y largo plazo.

INDICADORES FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL SEGMENTO
MIDSTREAM Y TELECOMUNICACIONES

2025 2024

(en millones de pesos, excepto donde se indique en forma expresa)

Informacion financiera®:

Ingresos por ventas 354.929 292.009
Utilidad operativa 164.804 153.506
Depreciacién de bienes de uso (64.658) (44.841)
Activos identificables 1.994.634 1.582.439
Inversiones en activo fijo 112.780 285.617
Estadisticas Operativas:

e e o
Capacidad de tratamiento plantas Plaza 59 59
Huincul y Rio Neuquén (en MMm?3/d) ' '
Capacidad de acondicionamiento Planta 280 214
Tratayén en Vaca Muerta (en MMm?3/d) ' '
Capacidad de transporte de gas natural 6.7 998
contratada en firme promedio (en MMm3/d) ' '
Capacidad de acondicionamiento contratada 208 145

en firme promedio (en MMm?3/d)

" Informacion correspondiente a estados financieros consolidados.
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Sistema de gasoductos

operados por tgs en Argentina

GASODUCTO __
GRAL. SAN MARTIN

GASODUCTO ANILLO
GRAN BUENOS AIRES

GASODUCTO
MERCEDES - CARDALES
_ GASODUCTO
NEUBA II GAS(N)EDLLJJI%,I(R Complejo Gutiérrez
_ GASODUCTO P.C. Buchanan
PERITO MORENO | p.C. Ordoqui
P.T. y P.A.Rio Neuquén (EXGPNK) pc Saturno:
P.A Tratayén ; P.C. G?jvilcﬁasg
P.C. La Adelg.—
GASODUCTO_\‘ T GASODUCTO P.C. El Chourron
VACA MUERTA NORTE . ; NEUBA |
GASODUCTO el P Barker
VACA MUERTA SUR™+* F;% ':Boerlti'STeU”oé P.C. Indio Rico
PC.yPT. = /' COMPLEJO GRAL. CERRI
Plaza Huincul C ;
ol piodia o] P.C.'Rio Colorado GASODUCTO
LP P.C. Picun . IP.C. Chelford NEUBA |

del Aguila

Leufu P.C. Gral. Conesa

§P.C. Cervantes

P.C. San Antonio Oeste

P.C. Bajo del Gualicho

GASODUCTO
CORDILLERANO

P.C. Dolavon

GASODUCTO )
GRAL. SAN MARTIN
P.C. Garayalde

P.C. Manantiales Behr

Gasoductos
P.C. Pico Truncado === Sistema de Transporte

. = . Olstema de Captacion
Vaca Muerta Norte y Sur

P.C. Bosque Petrificado Perito Moreno (Ex GPNK)

y Mercedes - Cardales
P.C. Rio Seco
O Plantas Compresoras

P.C. San Julian
P.C. Piedrabuena

P.C. Moy Aike

P.C. Magallanes

05. CONDUCCION DE OPERACIONES Y SEGURIDAD

5. Conduccion de Operaciones y Seguridad

Obras de Inversion en Gasoductos y Plantas Compresoras

El sistema de gasoductos operado por tgs respondio satisfactoriamente a las exigencias del transporte de gas natural y

a los requerimientos de la autoridad regulatoria. La gestion eficiente del sistema de gasoductos implica realizar tareas

de evaluacion, mantenimiento, inspeccion, mitigacion y prevencion, con el objetivo de evitar fallas que puedan generar

impactos y asegurar la continuidad del servicio.

Durante 2025 se gjecutaron inspecciones internasen 1.200 kmy evalua-
ciones directas mediante técnicas CISy DCVG en 220 km de gasoduc-
tos. Estas acciones permiten identificar y controlar amenazas a la inte-
gridad, como corrosion externa, defectos geométricos, anomalias de
fabricacion o construccion y fallas en el revestimiento, entre otros.

En el marco del programa de recobertura, se reemplazo el revestimien-
to en 8,4 km de gasoducto y se avanzo en obras en tres instalaciones
de valvulas del gasoducto San Martin, en la provincia de Buenos Aires.
Estas tareas buscan mitigar riesgos de corrosion externa y/o SCC, ade-
mas de relevar y corregir anomalias que puedan evolucionar y afectar
el servicio, prolongando la vida util de las instalaciones.

Para reforzar la integridad en zonas de alta densidad poblacional, se
realizd el llenado de canos camisa, reduciendo la exposicion a meca-
nismMos de dano. Asimismo, se completaron 785 km de inspeccion in-
terna de gasoducto con tecnologia “EMAT" para detectar fisuras.

El equipo de integridad de activos llevd adelante una campana para
evaluar 28 defectos (corrosion externa, defectos geomeétricos, anoma-
lias en costuras) y ejecutd 35 reparaciones con monturasy 48 reem-
plazos de caneria, muchas en intervenciones simultaneas para mini-
mizar el impacto en el sistema. También se evalud la integridad de 31
derivaciones en tramos de la provincia de Buenos Aires.

En cuanto al sistema de proteccion catddica, se reforzd la confia-
bilidad mediante la instalacion de 1 equipo nuevo, 13 refuerzos
de dispersores de corriente y la renovacion de 16 instalaciones por
obsolescencia tecnoldgica. Ademas, se realizaron adecuaciones en
plantas compresoras, con 3 refuerzos adicionales y estudios espe-
ciales en tres plantas. En el complejo Cerri y Galvan se instalaron
7 refuerzos y se renovaron 3 instalaciones.

Todas estas obras, que aseguran la continuidad del servicio y la
integridad de las instalaciones, reafirman nuestro compromi-
so con la seguridad, el cuidado de las personas y el ambiente,
pilares esenciales en la prestacion de un servicio publico confiable.

Finalmente, para fortalecer la concientizacion comunitaria, se refor-
z6 la senalizacion y se desarrollaron acciones preventivas virtuales
y presenciales, incluyendo campanas en medios y redes, difusion
radial y reuniones con municipios y empresas de movimientos de
suelo en Buenos Aires, Neuguén y Rio Negro.

Con respecto a la actualizacion tecnoldgica del sistema, se concre-
to la integracion de Planta Compresora Belisle y Planta compreso-
ra Cervantes al Centro Operativo CABA, las que se suman a las plan-
tas Olavarria y Saturno como continuidad de un proceso sostenido de
transformacion digital y adecuacion a una nueva filosofia de manteni-
miento y operacion remota de los activos basados en datos.

En Planta Compresora Gaviotas, se comenzo con el proceso de adecua-
cion de tableros del sistema de control de maquinas las 3 TC de plan-
ta. A esta gestion se sumara el desarrollo de la actualizacion del sistema
de control de plantay el sistema de generacion eléctrica durante 2026.

Se completd la actualizacidon e integracion al sistema centralizado
Bently Nevada de los sistemas de monitoreo de vibraciones de las
plantas Olavarriay Ordoqui. Siguiendo el cronograma para 2026 se
procedera con las plantas PC Fortin Uno, PC Barker y PC Chelforé.

En materia de seguridad operativa, se ha concluido la ingenieria ba-
sica extendida para la actualizacion de los sistemas de control en las
plantas compresoras Chelford, La Adela, Saturno y Fiat. Asimismo,
se informa que para las tres primeras plantas mencionadas ya se
ha iniciado la gestion de materiales. Este plan de actualizacion tie-
ne como objetivo mitigar la obsolescencia tecnoldgica de los acti-
VoS y garantizar los estandares de confiabilidad necesarios para la
estrategia de operacion remota del sistema de transporte.

En el marco del plan integral de actualizacién de activos, se ha
priorizado la modernizacion de los sistemas auxiliares para forta-
lecer la confiabilidad operativa de las plantas. Durante el ejercicio
2025, se concretd la adquisicion de nuevos equipos compresores
y secadores; esta fase del proyecto abarco la provision para las plantas
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compresoras de San Antonio, Piedra Buena, Barker, Magallanes, San
Julian, Fortin Uno, Chelford, Dolavon y Bajo Gualicho. El objetivo fun-
damental de esta renovacion es garantizar la confiabilidad y man-
tener la calidad del aire de acuerdo con los estandares operativos.
De manera paralela, se estan actualizando los sistemas de control
y cuadros de combustible de las plantas compresoras Fortin Uno
y Belisle. Durante 2025 se completod la etapa de ingenieriay la com-
pra parcial de materiales quedando programada la intervencion fi-
sica de los equipos para el transcurso de 2026.

Por otro lado, se realizd la actualizacion del aeroenfriadores
de aceite de una de las turbinas correspondientes a la Planta
Compresora Solar. Esta mejora tiene como finalidad garantizar la
disponibilidad y el correcto funcionamiento de la unidad duran-
te los periodos de alto régimen y temperaturas extremas.

En materia medioambiental, se ha finalizado el montaje de los sistemas
biodigestores en once (11) plantas compresoras: San Antonio, Conesa,
Magallanes, Moy Aike, Piedra Buena, San Julian, Rio Seco, Bosque
Petrificado, Pico Truncado, Garayalde y Dolavon, continuando en esta ges-
tion en 2026 con el plan de adecuacion e instalacion de estos equipos.

Dando continuidad al Plan de Reduccion de Emisiones de tgs,
se informa que, tras la campana de deteccién y cuantificacion de
emisiones fugitivas realizada en 2024 sobre 20 plantas compreso-
ras, se ha avanzado en la etapa de mitigacion. En cumplimiento de
este plan, durante el ano 2025 se concretd la adquisicion de 46 val-
vulas con mejoras tecnoldgicas destinadas a reemplazar activos y
eliminar fugas distribuidas en diferentes instalaciones.

Obras en instalaciones
de Liquidos

En linea con los objetivos corporativos de seguridad, confiabilidad
y eficiencia operativa, durante el gjercicio se ejecutaron iniciativas
clave en el Complejo Cerri, la Planta Galvan y en areas transversales.
Estas acciones consolidaron la sostenibilidad del negocio y fortale-
cieron la competitividad de nuestras operaciones.

COMPLEJO CERRI

Durante 2025 se implementaron mejoras significativas orientadas a re-
forzar la seguridad y la integridad de los activos criticos. En materia de
seguridad industrial, se renovo el sistema de extincion mediante el re-
emplazo integral de caferiasy la incorporacion de una nueva cortina de
agua para los hornos de la planta criogénica, elevando los estandares de

05. CONDUCCION DE OPERACIONES Y SEGURIDAD

proteccion ante contingencias. En cuanto al cumplimiento regulatorio,
se adecuaron las Esferas 2 y 3y los Tanques McKee, asegurando la con-
formidad con las normativas vigentes. Finalmente, para preservar la in-
tegridad estructural y prolongar la vida util de los equipos, se realizaron
intervenciones en las patas de las esferas.

PLANTA GALVAN

Con el objetivo de optimizar la operacion, se reemplazaron lineas
criticas para productos refrigerados que se encontraban en alerta
por espesor, y se implementaron mejoras que incrementan la flexi-
bilidad en las transferencias MEGA-tgs, potenciando la capacidad
de respuesta ante variaciones de demanda.

En el ambito del cumplimiento normativo, se ejecuto la adecuacion
de la Esfera 9 conforme a los estandares regulatorios.

PROYECTOS TRANSVERSALES

En relacion con la sostenibilidad y rentabilidad del negocio, se desa-
rrollaron proyectos que permiten mantener la estabilidad de produc-
cion durante todo el afno, incluso en periodos de alta temperatura am-
biente. Asimismo, se avanzo en la gestion de obsolescencia mediante
la sustitucion de caudalimetros masicos en la planta absorcion, garan-
tizando precision en la medicidén y mitigando riesgos operativos.

Estas acciones refuerzan nuestro compromiso con la seguridad indus-
trial, la excelencia operativa y la creacion de valor sostenible, aseguran-
do la confiabilidad de los procesos y la competitividad en el mercado.

Obras en instalaciones de
Vaca Muerta

Durante el periodo se finalizo la instalacion y puesta en marcha del
segundo modulo de acondicionamiento Propak, lo que permitié am-
pliar de manera significativa la capacidad de |la planta. Esta obra cons-
tituye un hito en la consolidacion de la infraestructura del sistema
Vaca Muerta, elevando la capacidad total de la planta a 28 MMm?3/d.

En linea con el crecimiento sostenido del sistema Vaca Muerta,
se ejecutaron obras de ampliacion en las instalaciones de ingreso.
Ademas, se concretd la incorporacion de un tercer modulo de es-
tabilizacion de condensados, que refuerza la capacidad de la plan-
ta para procesar mayores volumenes y asegura una optimizacion
en la calidad del producto final.

/ o1 / 02 / 03 / 04 / 05 / 06 / O7 / 08 / 09 / 10 /



6. Ambiente, Social y Gobierno

-
(o
n
{

A0S

O

INANCIEHOS

O

Memora v Estanos [F

W

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

tgs se compromete a gestionar sus
Negocios y operar sus instalaciones
cumpliendo con los requerimientos de
la legislacion aplicable y las exigencias
a las que voluntariamente adhiera,
satisfaciendo las expectativas de

sus clientes y priorizando la calidad

de sus servicios, la prevencion de la
contaminacion y la seguridad y salud
de su personal y contratistas, mediante
la mejora continua de la eficacia de su
sistema de gestion.

En 2025 continuamos trabajando en

el Plan Estratégico ASG (por las siglas
Ambiental, Social y Gobernanza) en el
cual priorizamos estos tres ejes tematicos
y lineas de accidon que guiaran nuestro
propodsito en la materia.
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Durante el 2025, desarrollamos las
acciones ambientales comprendidas
en nuestro Plan Estratégico Ambiental

2025

2022-2026, para consolidar nuestra
cultura organizacional basada en

O

la sostenibilidad, la prevenciony
el cuidado del entorno. Nuestros
principales hitos del ano son:

2 Resiliencia climatica: Iniciamos un plan
de fortalecimiento con horizonte de 9
meses, orientado a mejorar la capacidad
de anticipacion, adaptacion y recuperacion
frente a los impactos del cambio climatico.
Este enfoque transversal nos posiciona
como referentes en gestion climatica
dentro del sector energético argentino.

INANCIEHOS

O

2 Forestacion sostenible: ejecutamos
planes en 34 de nuestras instalaciones,
incorporando especies nativas y adaptadas
localmente, y realizando intervenciones
sobre ejemplares en mal estado. Este plan
no solo contribuye a la captura de carbono,
sino también a mejorar la biodiversidad
local, optimizar el sueloy mejorar la
proteccion climatica.

> Tratamiento de efluentes: incorporamos
biodigestores en 13 nuevas instalaciones,
lo que nos acerca al objetivo de
contar con sistemas de tratamiento
de efluentes sanitarios en el 100% de
nuestras instalaciones, con posibilidad de
recuperacion para riego.
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06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

6.a. Ambiente

El Plan Estratégico Ambiental 2022-2026 comprende los siguientes ejes estratégicos y planes y programas de accion:

1. MITIGACION Y ADAPTACION AL CAMBIO CLIMATICO

Nuestro plan ambiental estratégico incluye la meta de reducir al 50% las
emisiones de metano para 2030 (tomando como ano base las emisiones
generadasen 2021).

En este sentido es que pusimos en marcha un plan de accion integral de las
emisiones que incluya inversiones, mejoras y buenas practicas necesarias para
lograrlo. Para ello, ejecutamos las siguientes acciones:

> Optimizar el inventario de emisiones: unificamos la herramienta de célculo
de Huella de Carbono incorporando factores de emision por los del reporte de
Evaluacion del IPCC. Asimismo, continuamos avanzando con el plan de incor-
poracion de emisiones del tipo alcance 3 para completarlas en nuestro in-
ventario de emisiones.

» Plan Integral de Inversiones: elaboramos un Plan Integral de Inversiones
Quinquenal en el que uno de sus pilares fundamentales es la reduccion de
emisiones, mediante la actualizacion tecnoldgica de las instalaciones y la
buUsqueda permanente de nuevas tecnologias. Ademas, en 2025 hemos
realizado una verificacion interna de los procedimientos de la Gestion de
Emisiones de tgs actualizados en 2024, con el fin de asegurar la trazabili-
dad y consistencia de la informacion reportada.

2> Gestion del riesgo climatico: En 2025 hemos desarrollado e implementa-
do nuestro plan de fortalecimiento de la resiliencia climatica. Este trabajo
se lleva adelante de manera integral junto a todas las areas de la compa-
Aia, con el objetivo de revisar y fortalecer acciones, procesos, procedimien-
tos y tecnologias vinculadas a la mitigacion de dichos impactos.

» Gestion de la energia: monitoreamos constantemente el consumo ener-
gético mediante medidoresy sistemas de gestion de datos, desarrollamos
una Mmatriz energética que permite visualizar consumos, identificar ten-
denciasy detectar oportunidades de mejora. Asimismo, en 2025 logramos
identificar las fuentes primarias y secundarias de energia que nos permi-
tieron construir un diagrama para visualizar los flujos de la energia.

> Gestion de la biodiversidad y forestacion: contamos con una Politica de
Forestacion y Biodiversidad. Como parte de nuestras acciones de sensibiliza-
cion, en 2025 lanzamos campanas de comunicacion interna, con el objetivo
de difundir y concientizar sobre las especies en riesgo de extincion presentes
en nuestras areas operativas.

Adicionalmente, como una herramienta de gestion, en tgs identificamos las areas
protegidas existentes en las provincias en las que operamos, con el fin de mo-
nitorearlas y promover la conservacion de los ecosistemas naturales. Para esto,
se avanzo con la creacion de una aplicacion dentro del sistema de informacion
geografica de tgs, denominada “Mapa ambiental de areas protegidas".

2. LIDERAZGO AMBIENTAL PROACTIVO

Ademas, impulsamos espacios de reflexion y aprendizaje para consolidar
una cultura ambiental consciente, con acciones de sensibilizacidon en nues-
tras comunidades y dentro de la organizacion. Estas iniciativas incluyeron
talleres, campanas informativas y eventos en fechas emblematicas como el
Dia Mundial del Ambiente y el Dia del Arbol.

En 2025 reforzamos el compromiso de nuestros lideres de las instalacio-
nes con la gestion ambiental mediante capacitaciones y difusion de nues-
tro plan estratégico, para difundirlo e impulsar acciones.

Ademas, impulsamos espacios de reflexion y aprendizaje para consolidar la cultura
ambiental con acciones de concientizacion y educacion ambiental en las comu-
nidades donde operamosy para personal de la nuestra organizacion. Estas inicia-
tivas incluyeron talleres participativos, campanas informativas y eventos especia-
les en fechas emblematicas como el Dia Mundial del Ambiente y el Dia del Arbol.

3. CIRCULARIDAD DE PROCESOS Y CONSUMOS

Gestion del recurso hidrico

En 2025 avanzamos hacia la meta de recuperar el 80% del agua tratada para riego,
incorporando biodigestores en 13 nuevas instalacionesy mejorando la medicion
de nuestra huella hidrica con el propdsito de lograr una gestion mas eficiente de
este recurso natural limitado. Participamos en el Inventario de Uso del Agua
Industrial junto a PLAPIQUI y empresas del polo petroquimico de Bahia Blanca,
y desarrollamos un estudio de cuencas con la UNS para evaluar riesgos hidricos
tras la inundacion ocurrida en marzo. Estas iniciativas fortalecen la planificacion
y la resiliencia frente a escenarios de déficit hidrico.

Gestion de residuos

Continuamos trabajando para alcanzar una tasa de reciclaje superior al 50% en
2026, mediante campanas internas, reduccion de plasticos, despapelizacion y
donacidén de composteras en escuelas. Implementamos un sistema robusto de
registro y monitoreo en SAP EHSM y SAP Analytics Cloud, asegurando trazabili-
dad y control mediante certificados y pesaje en centros de reciclaje.

En este periodo, completamos la auditoria de mantenimiento de las Normas
ISO 14001:2015,I1SO9001:2015e1SO 45001:2018 de nuestro Sistema de
Gestion Integrado, con un alcance de: 45 sectores auditados presencialmen-
te (auditoria externa), y 15 sectores evaluados internamente con la partici-
pacion de 9 auditores internos y 4 equipos.
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Capital Humano

Durante 2025 consolidamos nuestro compromiso con

el desarrollo del talento y la construccion de un entorno
laboral positivo, pilares fundamentales para acompanar

la transformacion cultural, digital y de negocio que
atraviesa tgs. Fue un ano marcado por la atraccion

de nuevas capacidades, la formacion continuay el
fortalecimiento del liderazgo, con iniciativas que impactan
directamente en la sustentabilidad del negocio.

En materia de atraccion de talento, gestionamos 102 procesos
de seleccion, de los cuales 16 fueron internos, promoviendo

la movilidad y el crecimiento dentro de |la organizacion,

y 86 externos, incorporando nuevas miradas y experiencias que
enriguecen nuestros equipos. Un hito relevante fue el lanzamiento
del Programa de Pasantias, que permitié sumar 14 estudiantes
en dos etapas del ano, aportando energia joven e innovacion.
Ademas, participamos en eventos estratégicos como la
Exposicion de Oil & Gas en Buenos Aires, fortaleciendo nuestra
marca empleadora y posicionamiento en el sector. Con el
objetivo de generar empleo local y contribuir al desarrollo de las
comunidades cercanas, impulsamos talleres de empleabilidad
para 210 alumnos de escuelas técnicas en Rio Negro y Neuquén,
y practicas profesionales supervisadas en colegios secundarios,
acercando herramientas para la insercion laboral.

Fue un ano lleno de aprendizajes, nuevas incorporacionesy
oportunidades para nuestra gente. Asi seguimos construyendo
equipos gue hacen la diferencia.

Somos protagonistas del
crecimiento economico del pars,
sabemos que nuestra gente es
la clave del exito.

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

Construimos un ambiente de trabajo sano y desafiante, y velamos
por el bienestar integral de nuestra gente. Somos desde ha-
ce mas de 10 anos, uno de los mejores lugares para tra-
bajar en Argentina, certificados por Great Place To Work.
En 2025 renovamos la medicion del clima organizacional con
la plataforma Slik, que nos brinda encuestas personalizadas,
dashboards en tiempo real e insights con inteligencia artificial.
En juliolanzamos la encuesta de clima, alcanzando una favora-
bilidad del 75% y un Net Promoter Score (NPS) de 52 puntos,
indicadores que reflejan la solidez de nuestra cultura basada
en confianza, desarrollo y bienestar.

APRENDER EN TGS

El aprendizaje es una palanca estratégica para tgs. Este ano dimos
un paso decisivo continuando desarrollando nuestro ecosistema
de formacion, el Campus tgs que tiene 1.172 alumnos activos,
mas de 5.500 contenidos y 194 desarrollos propios. Ademas,
desarrollamos Escuelas Técnicas en areas criticas como protec-
cion anticorrosiva, turbinas a gas, compresores, calidad de gas,
PLC y metrologia, formando instructores internos comprometi-
dos con la transferencia de conocimiento. Estas iniciativas conso-
lidan una cultura de aprendizaje abierto, dinamico y colaborativo,
alineada con nuestra estrategia de negocio.

En tgs promovemos la cultura del empoderamiento, en la que
cada persona es protagonista y gestora de su propio desempeno.
Fortalecimos la gestion del desempenoy la planificacion del talento
mediante un ciclo integral de objetivos, seguimiento y evaluacion,
que permite a cada colaborador reflexionar sobre sus aprendiza-
jes junto a sus lideres. Realizamos comités de talento para eva-
luar capacidades actuales y proyectadas, identificar potenciales
lideres y planificar necesidades futuras.

El resultado de este trabajo nos permite contar con matrices de
talento para todas las gerencias, y mapas de sustentabilidad
completos para posiciones de liderazgo de la organizacion.

Elliderazgo es otro eje clave de nuestra estrategia. Implementamos
la primera edicion del Programa Play, una experiencia de tres me-
ses para colaboradores destacados, enfocada en liderazgo, comu-
nicacion, trabajo colaborativoy mentalidad digital. Los resultados
mostraron alta satisfaccion y aplicabilidad, confirmando el valor

6.b. Social

del programa para anticipar las habilidades necesarias en el fu-
turo. También desarrollamos encuentros presenciales en distin-
tas comunidades para profundizar el Modelo de Liderazgo Modo
ON, generando espacios de reflexion y aprendizaje entre pares.
Renovamos nuestra participacion en el programa de Mentoreo
Voces Vitales e IAPG, impulsando el liderazgo femenino en la in-
dustria, y fortalecimos el mentoring interno, creando vinculos ge-
Nnuinos de aprendizaje adaptados a las hecesidades individuales.

CULTURA Y TRANSFORMACION EN TGS

Creamos un método para trabajar de manera integrada la estra-
tegia, los negociosy la cultura. Vision 2030 relne a personas de
distintas areas, de diferentes niveles, y de variadas edades por un
propdsito en comun, “Transformarnos para transformar”.

ldentificamos cuales son las cualidades organizacionales que
debemos fortalecer para lograr ser la Compania gue sonamos.
A partir de este diagndstico, ideamos mecanismos que Nos per-
mitan hacer las cosas de una manera diferente para evolucionar
nuestra toma de decision, vinculos y ejecucion cotidiana.

Vision 2030 construye un puente entre el hoy y el EBITDA fu-
turo. Una vez mas tgs pone a las personas en el centro y abre
oportunidades para que todos seamos protagonistas de futuro
que buscamos.

Continuamos promoviendo nuestros Comportamientos Orga-
nizacionales —\Voy por mas, Ubico al cliente en el centro, Inno-
vo colaborativamente, Soy Parte — reforzando su presencia en
la gestidon cotidiana, en los espacios de liderazgo y en los proce-
sos de desempeno.

En paralelo, seguimos impulsando la Transformacion Digital,
consolidando la célula de Gestiéon del Cambio como un equi-
po estratégico para facilitar la adopcion de nuevas herramien-
tas, procesosy formas de trabajar. Durante el ano acompanamos
proyectos transversales —entre ellos SAP S/4HANA vy las inicia-
tivas de Transformacion Digital— generando comunicaciones,
charlas abiertasy acciones especificas para garantizar que las per-
sonas se apropien del cambioy puedan integrarlo en su dia a dia.
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CANTIDAD DE COLABORADORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Telcosur: 33

LIwsy'S tgs: 1.154

COLABORADORES SEGUN GENERO

Femenino

89,47%

Masculino

COLABORADORES SEGUN CONVENIO

Fuera de convenio

Dentro de convenio

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

DIVERSIDAD E INCLUSION

En 2025 reafirmamos nuestro compromiso con la
construccion de espacios de trabajo respetuosos, inclusivos y
libres de violencia, alineados con nuestro Plan ASG y con

las mejores practicas de la industria. Los cambios en el
contexto social nos impulsaron a profundizar la gestion de

la diversidad, la equidad y la inclusion (DEI), con foco en la
formacion y sensibilizacion de todo el personal.

Luego de la creacion del Comité de diversidad equidad

e Inclusidon, desarrollamos y comunicamos los lineamientos
sobre diversidad, equidad e inclusion, los cuales

sSoNn una guia y marcan nuestro propdsito y alcance.
Durante el ano implementamos talleres sobre temas

clave como el ABC de la diversidad, sesgos inconscientes,
diversidad etaria, discapacidad y respeto en el lugar

de trabajo. Complementamos estas instancias con capsulas
de e-learning sobre diversidad, sesgos y espacios libres de
violencia y discriminacion, disponibles en nuestro Campus
Virtual y parte del calendario formativo sugerido para toda
la compania.

Implementamos un calendario de efemérides que nos
recordaron distintos hechos y nos invitaron a reflexionar.
Se trabajo en instrumentos como: manual sobre

seleccion inclusiva, manual de comunicacion sin marcas
de género y un protocolo para actuar en casos de denuncia
sobre violencia y/o acoso laboral.

Nuestra participacion en la Comision de Diversidad,

Equidad e Inclusion del Instituto Argentino del Petrdleo

y del Gas (IAPG) nos permitié contribuir al desarrollo de
practicas recomendadas en materia DEI, alineando esfuerzos
con otras empresas del sector. Ademas, renovamos nuestro
compromiso con el programa Voces Vitales, que promueve el
mentoreo de mujeres lideres en la industria, impulsando su
desarrollo y visibilidad.

El camino que iniciamos en 2022, hoy sigue avanzando
con iniciativas que generan cambios reales, como la
promocidon de mujeres en posiciones tradicionalmente
ocupadas por hombres. Estas acciones reflejan nuestro
propdsito de convertirnos en una compania mas diversa,
equitativa e inclusiva, donde cada persona pueda
desarrollarse plenamente.

Relaciones Gremiales

En el ano 2025 hemos compartido reuniones de trabajo en las
cuales se trataron agendas de temas relacionados con beneficios,
productividad y cuestiones salariales. Todas las conversaciones se
llevaron a cabo en espacios de didlogo constructivos, respetuosos y
de entendimiento, lo cual facilitd el alcance de acuerdos parita-
rios y convencionales para el periodo paritario vigente, lo cual ha
brindado claridad, continuidad y seguridad para la operacion y
el negocio.

La Comision Mixta de Seguridad, Ambiente y Salud Ocupacional,
integrada por representantes de todas las entidades gremiales
con representacion de personal en tgs, sigue manteniendo re-
uniones periddicas, en la cual se tratan cuestiones vinculadas a
los riesgos laborales, condiciones de trabajo y el cuidado psicofi-
sico del conjunto de los trabajadores.

Salud Ocupacional
Cuidar de la seguridad y la salud de las personas son pilares en
nuestra gestion.

Durante 2025 tuvimos que dar una respuesta inmediata frente
a la inundacion que sufrid el Complejo Cerri en el mes de marzo.
El foco estuvo puesto en brindar soporte ante eventuales enferme-
dades infectocontagiosas que pudieran surgir como consecuen-
Cia de esta situacion. Para ello se actud rapidamente implemen-
tando campanas de vacunacion contra Hepatitis, tétanos y gripe.

Asimismo, trabajamos de manera conjunta con un médico psiguia-
tra especialista en manejo de crisis, quien brindd asesoramiento
y charlas al personal afectado debido a la magnitud del evento.

Otra accion relevante fue el lanzamiento del programa de preven-
ciony habitos saludables para el cancer de colon en el Complejo
Cerriy Puerto Galvan. Este programa tiene como objetivo ofre-
cer charlas presenciales y difundir herramientas digitales per-
sonalizadas para concientizar y capacitar al personal. Ademas,
permite contar con indicadores y tableros en tiempo real so-
bre el estado de salud de |la poblacion de tgs, lo que nos ayu-
da a obtener un mapa actualizado de los resultados y, a partir
de ello, detectar pacientes de alto riesgo, identificar sintomas de
alarma e indicar los estudios de prevencidon correspondientes.
Proximamente, este ciclo de charlas se realizara también en
Neuguén y en Madero.
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Programa “+Energia”

Enelano 2019 se cred el programa de reconocimientos “+Energia’,
el cual permite destacary reconocer los logros de los colaborado-
res que trasmiten la cultura de tgs a través de su trabajo individual,
de equipo y/o de su compromiso con la organizacion. Durante el
transcurso de este ano se han reconocido a:

925

colaboradores por acciones destacadas.

8

destacados del ano.

91

colaboradores por su participacion en equipos.

26

reconocimientos a la trayectoria en la Compafia.

Programa de Beneficios

tgs ofrece un destacado y muy competitivo programa de beneficios,
“Plus!”’, desarrollado en funcion de las necesidades de todos los que
hacen la Compania. Organizado en segmentos, el programa brinda
opciones creativas y concretas pensadas en la familia, la promocion
y el cuidado de la salud y la recreacidon, ademas de préstamos
y seguros. Estos beneficios permiten trabajar en un entorno flexi-
ble y confortable,ademas de acompanar a todos los colaboradores
en todas las etapas de la vida y las de su familia.

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

Seguridad e Higiene

La Seguridad es uno de los valores de nuestra gestion. Con foco en
la prevencion y minimizacion del riesgo, generando el compromi-
SO con una cultura de autocuidado en seguridad. Entendemos Ia
gestion de Seguridad e higiene como una consecuencia del com-
promiso de todas las personas que forman parte e interactlan con
la empresa, por eso la gestion involucra al personal propio, contratista,
proveedores y comunidad en general.

Gestion integral del riesgo

Realizamos un relevamiento sistematico de peligros y evaluaciones
permanentes de riesgos para todas las tareas, apoyandonos en he-
rramientas como SAP-MOC, permisos de trabajo y analisis previos
de riesgo. Fomentamos la participacion mediante reportes andnimos
de condiciones insegurasy Observaciones Preventivas de Seguridad.

Los Comités Mixtos de Salud y Seguridad consolidan la gestion
complementandose con auditorias internas y externas. Asimismo,
el equipo de Salud Ocupacional complementa este sistema con
evaluaciones obligatorias y estudios especificos, priorizando |la de-
teccion temprana de riesgos y la proteccion integral de la salud.

Comité Mixto de Higiene y Seguridad

Contamos con un Comité Mixto de Higiene y Seguridad que reune
a representantes de la empresay de los trabajadores para fortalecer
la prevencion de riesgosy promover condiciones de trabajo seguras.
Durante 2025, el comité se reunio periddicamente para abordar te-
mas clave como la gestion del evento climatico en el Complejo Cerri,
mejoras en sistemas de seguridad, entre otras cuestiones, lo que
fortalece la participacion y compromiso con la seguridad.

Plan Estratégico 2022-2026

Se estructura en tres gjes:

» Liderazgo preventivo y autocuidado, promoviendo conductas se-
guras y presencia activa en campo.

» Gestion de riesgos en procesos industriales, garantizando la fia-
bilidad operativa a lo largo del ciclo de vida de las instalaciones.

2 Preparaciony respuesta ante contingencias, mediante protocolos
y capacidades que aseguran una actuacion rapida y coordinada.

En 2025 avanzamos en 10 pilares esenciales (liderazgo, gestion
de incidentes, contratistas, seguridad vial, seguridad industrial,
higiene y salud, ergonomia, tareas criticas, seguridad de procesos
y planes de emergencia) con 22 iniciativas y 64 acciones.

Este plan aplicay compromete a todos los niveles de |la organizacion:
procesos, partes interesadas y colaboradores que la conforman.
Buscamos asi garantizar condiciones de trabajo seguras y saluda-
bles a lo largo de toda la cadena de valor.

Cultura preventiva y mejora continua

Impulsamos el Ciclo SOL+ como habito operativo para mejorar orden,
limpieza, seguridad y eficiencia. En 2025 completamos la fase de
planificacion e implementamos acciones de formacion, recursos y
difusion institucional profundizando la identificacion, el registro y
la difusion de buenas practicas.

Gestion del riesgo operativo y cultura preventiva

Durante 2025 reforzamos la gestion del riesgo operativo mediante la
adopcion de la metodologia Bow Tie, que permite visualizar amenazas,
riesgos y controles preventivos y mitigadores. Esta herramienta se
extendid a todas las plantas compresoras y estuvo acompanada por
la capacitacion de lideres y referentes de GSAC. Dada la extension
geografica de nuestras operaciones, fortalecimos la coordinacion
territorial mediante actividades en cada una de las zonas en don-
de tenemos presencia.

La comunicacion preventiva también fue un gje central. Incorporamos
nuevos contenidos y formatos, difundimos spots de seguridad, e-cards
con recomendaciones técnicasy mensajes durante lasemanadela
seguridad, reafirmando la seguridad como valor esencial. Ademas,
desarrollamos campanas tematicas consolidando la cultura pre-
ventiva y promoviendo conductas seguras en toda la organizacion.
Este compromiso trascendid nuestras fronteras, con la participa-
cion en espacios sectoriales.

Preparacion y respuesta ante emergencias

En 2025 fortalecimos nuestra capacidad de respuesta mediante la
creacion de nuevas brigadas, mayor entrenamiento y equipamien-
to especializado. Alcanzamos un 85% de cobertura en zonas cen-
troy oeste y consolidamos en Planta Tratayén un equipo de 20 bri-
gadistas con apoyo permanente de bomberos. Implementamos un
programa integral de capacitacion en combate de incendios y res-
cate La eficacia del sistema quedd demostrada en la respuesta a
la inundacion del Complejo Cerri, con miles de horas trabajadas
sin incidentes. Ademas, ejecutamos el Plan de Emergencia Invernal
en zonas sur y austral y reforzamos la gestion de contratistas me-
diante actualizaciones en SAP Ariba, evaluaciones y digitalizacion
de permisos y analisis de riesgos.
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Formacién en salud y seguridad en el trabajo

Nuestro modelo de formacion en salud y seguridad refuerza el compro-
miso con el bienestar de las personas y consolida una cultura participa-
tiva. A través del Campus tgs, capacitamos a toda la dotacion en auto-
control preventivo, riesgos eléctricos, manejo seguro y respuesta ante
emergencias. Digitalizamos los cursos obligatorios, mejorando la reten-
ciony accesibilidad, y fortalecimos el rol de los representantes de seguri-
dady salud ocupacional como agentes preventivos en sus areas. El pro-
grama Cultura SAC como Valor, pilar del Plan Estratégico, avanzé en la
definicion de principios de liderazgo basados en riesgos, presencia en
campoy reconocimiento de buenas practicas, complementado con en-
cuestas de madurez y tableros de liderazgo visible.

Movilidad segura y salud ocupacional

Impulsamos el Programa de Movilidad Segura y Sostenible, que pro-
mueve traslados responsables mediante formacion técnica, talleres
especificos y controles diarios de salud. Nuestra flota opera bajo un
modelo de movilidad asistida que integra seguimiento vehicular,
analisis de riesgos y reportes automatizados. En higiene laboral, re-
forzamos la proteccion auditiva y respiratoria con mediciones siste-
maticas, compras centralizadasy modernizacion de equipos, mejo-
rando la precision y trazabilidad de la gestion preventiva.

Innovacioén, digitalizaciéon y gestion integrada

Avanzamos en la digitalizacion de la gestion de seguridad, lo que
permite obtener informacion, y elaborar informes de manera agil, pa-
ra la toma de decisiones eficiente. Todo esto se enmarca en nuestro
Sistema de Gestion Integrado, alineado con las normas ISO 45001,
14001 y 9001, cuya auditoria 2025 abarcd 45 sectores externos y
15 internos, reafirmando nuestro compromiso con la seguridad, |la
calidad y la sostenibilidad.

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

Gestion de Sustentabilidad

En tgs entendemos que la sustentabilidad no es sdlo un compromiso, sino
un motor esencial para el crecimientoy la transformacion. Nuestra estrategia
ASG (Ambiental, Social y de Gobernanza) posiciona la sostenibilidad co-
mo un desafio estratégico que impulsa nuestro desarrollo y fortalece
nuestra capacidad de gestion. Através de factores ASG identificados co-
mo habilitadores claves, avanzamos hacia un modelo integral y resiliente,
alineado con la Agenda 2030 de Naciones Unidas. Mediante un trabajo
exhaustivo se destacaron 9 de los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible
("*ODS") considerados prioritarios para la compania, para enfocar y refor-
zar nuestros esfuerzos contribuyendo en metas especificas.

Como parte de este enfoque, definimos nueve Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) prioritarios para orientar nuestras acciones y maximi-
zar el impacto. En el marco del ODS 4, Educacion de Calidad, poten-
ciamos programas como “Aprende un Oficio”, vigente desde 2007 en
Bahia Blanca y ampliado a Neugquén, que brinda formacion en oficios
a jovenes desempleados. Con cursos de carpinteria, impresion 3D, me-
talmecanicay soldadura basica, hemos capacitado a mas de 1,500 per-
sonas. Este programa se complementa con iniciativas como “Mujeres
en Circulo’, que promueve la equidad de género (ODS 8) mediante ca-
pacitaciones en alianza con la Fundacion Estudios Patagonicos, y “Mas
trabajo, menos reincidencia’, que ofrece formacion laboral a personas
privadas de libertad para reducir la reincidencia y fomentar la inclusion.

En educaciéon, también impulsamos el Programa de Mejora de
Infraestructura en Escuelas, iniciado en 2018, que busca mejorar las
condiciones edilicias para reducir la repitenciay el abandono escolar.
Hasta la fecha, hemos intervenido mas de 20 establecimientos y

complementamos las obras con talleres de concientizacion para for-
talecer el sentido de pertenencia. A esto se suma el programa de be-
cas “Haceme el Aguante”, que amplié su alcance un 20%, llegando a
25 becas en areastécnicas como Mecanica Industrial y Electricidad,
garantizando una distribucion equitativa entre géneros.

Nuestra vision social se extiende a la cultura, el deporte y el de-
sarrollo socioemocional. Con Tercer Tiempo, promovemos valo-
res y habitos saludables a través del basquet para adolescentes,
en articulacion con DUBA, institucion que trabaja por la inclusion de-
portiva de personas con discapacidad. Ademas, reforzamos la segu-
ridad comunitaria mediante el Programa de Prevencion de Danos,
con capacitaciones, charlas y visitas informativas junto a bomberos
locales para prevenir incidentes en instalaciones y gasoductos.

En junio presentamos la 14° edicion del Reporte ASG, elaborado ba-
jo estandares GRI y SASB, reafirmando nuestro compromiso con
los Principios del Pacto Global. Este reporte fue reconocido con
premios Eikon y por el Foro Ecuménico Social, reflejando la soli-
dez de nuestra gestion. Finalmente, a través de nuestra fundacion,
acompanamos durante 2025 a proyectos de ONG, bomberos,
hospitales y comunidades indigenas, consolidando nuestro vincu-
lo con las localidades donde operamos.

Este ano fuimos reconocidos en los Premios Eikon en las categorias
de "Comunicaciones Financieras o con los Inversores” por nuestro
enfoque integral del Reporte ASG, y en “Comunicaciones Internas”
por nuestro trabajo en Transformacion Digital y Change Management.
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Uno de nuestros pilares es el accionar

ético y transparente por lo que trabajamos
constantemente para incorporar las mejores
practicas de Gobierno Corporativo, teniendo en

cuenta la tendencia internacional de los mercados

y la normativa local y extranjera vigente,

con la finalidad de conservar y proteger a
nuestros inversores y a la comunidad en
general y fomentar la transparencia de
nuestras acciones. En los Ultimos anos, el marco
legal para proteger a los inversores minoritarios
se amplié considerablemente, en especial en
los Estados Unidos y en varios paises de Europa.
Desde entonces, el Gobierno Corporativo se
convirtidé en un item cada vez mas importante
para transparentar las acciones de cualquier
companhnia que hace oferta publica de sus
titulos valores, ante sus inversores y la comunidad
en general.

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

6.c. Gobierno

Estructura de los Organos de Administracion y Fiscalizacidn tgs

DIRECTORIO

El Directorio tiene a su cargo la direccion de las operaciones de tgs.
El Estatuto de tgs establece que el Directorio se encuentra compuesto
entre un minimo de nueve directores titulares y nueve directores suplen-
tesy un maximo de once directores titularesy once directores suplentes.
En virtud del Estatuto y de la Ley General de Sociedades, el Directorio
debe reunirse por lo menos una vez cada tres meses.

El actual Directorio fue designado por los accionistas en Asamblea
General Ordinaria, Extraordinaria y Especial de Accionistas de la tgs
de fecha 30 de abril de 2025 (*Asamblea 2025") y segun distribu-
cion de cargos conforme lo decidido por la reunion de Directorio de
la misma fecha, con mandato hasta la asamblea que considere los es-
tados financieros al 31 de diciembre de 2025.

CARGO

NOMBRE Y APELLIDO

CARACTER

Presidente

Luis Alberto Fallo

No independiente

Vicepresidente

Horacio Jorge Tomas Turri

No independiente

Director titular

Pablo Daniel Vifals Blake

No independiente

Director titular

Maria Carolina Sigwald

No independiente

Director titular

Luis Rodolfo Secco

Independiente

Director titular

Carlos Alberto Olivieri

No independiente

Director titular

Carlos Alberto Di Brico

Independiente

Director titular

Gabriel Wasserman

Independiente

Director titular

Maximiliano Zuddo

Independiente

Director suplente

Jorge Romualdo Sampietro

No independiente

Director suplente

Gerardo Carlos Paz

No independiente

Director suplente

Maria Agustina Montes

No independiente

Director suplente

Francisco Antonio Macias

No independiente

Director suplente

Enrique Llerena

Independiente

Director suplente

Santiago Alberto Fumo

Independiente

Director suplente

Martin Irineo Skubic

Independiente

Director suplente

Hernan Castrogiovanni

Independiente

Director suplente

Ariel Hernan Fernandez

Independiente
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MIEMBROS DEL MANAGEMENT

Los integrantes del Management de tgs a la fecha de la presente
Memoria son:

STAFF EJECUTIVO* NOMBRE Y APELLIDO

Director general y CEO Oscar Sardi

Director de Negocios Juan Ignacio De Urraza

Director de Administracion, Finanzas y Servicios Alejandro Basso

Directora de Operaciones Claudia Trichilo

Director de Asuntos Regulatorios e Institucionales Rubén De Muria

Director de Recursos Humanos Carlos Héctor Sidero

Director de Asuntos Legales Hernan Flores Gomez

Director de Grandes Proyectos Jorge Vugdelija

* Con fecha 5 de enero de 2026, tgs anuncid la creacion de la Direccion de Grandes Proyectos,
designando a Jorge Vugdelija a su cargo. Una posicion clave desde la cual liderara la eje-
cucion y el desarrollo de los proyectos de gran envergadura que impulsan nuestro futuro.

COMISION FISCALIZADORA

La Comision Fiscalizadora es el 6rgano de contralor de tgs, segun lo
establecido en el articulo 284 de la Ley General de Sociedades.
El Estatuto establece la constitucion de una Comision Fiscalizadora
compuesta por tres miembros titularesy tres suplentes. De acuerdo
con el Estatuto dos de los Sindicos y los correspondientes suplentes,
son elegidos por los tenedores de las acciones Clase “A”. El sindico
restante y su suplente son elegidos por los restantes tenedores de
acciones ordinarias. Los miembros de la Comisiéon Fiscalizadora son
elegidos en la asamblea anual ordinaria de accionistas y desempefnan
funciones por el periodo de un ejercicio renovable por igual término.

FECHA DE -
:gz:_?_ﬁf OY ASAMBLEA !)E EXII.\D?R(Z\EIE 6N CARGO CARACTER
DESIGNACION
José Daniel Abelovich 30/4/2025 2026 Sindico Titular  Independiente
Pablo Fabian Waisberg 30/4/2025 2026 Sindico Titular  Independiente
Maria Valeria Fortti 30/4/2025 2026 Sindico Titular  Independiente
Marcelo Héctor Fuxman ~ 30/4/2025 2026 Sindico Suplente Independiente
FernandoPedroTetamanti  30/4/2025 2026 Sindico Suplente Independiente
Héctor Horacio Canaveri ~ 30/4/2025 2026 Sindico Suplente Independiente

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

COMITE EJECUTIVO

Dicho Comité tiene por objetivo lograr un funcionamiento 6ptimo
en la gestion de tgs, conforme |o previsto en el articulo 269 de la Ley
General de Sociedades. De acuerdo con lo dispuesto en el Estatuto,
esta conformado por 4 miembros, quienes fueron elegidos en la re-
union de Directorio celebrada el 30 de abrilde 2025 y cuyo manda-
to es por un gjercicio, hasta la asamblea que considere los estados
financierosal 31 de diciembre de 2025. Los actuales miembros son:
Luis Alberto Fallo, Horacio Jorge Tomas Turri, Pablo Vinals Blake y
Maria Carolina Sigwald.

COMITE DE AUDITORIA

De conformidad con la Ley de Mercado de Capitales, las sociedades
gue hacen oferta publica de sus acciones deben constituir un Comité
de Auditoria, que es un 6érgano colegiado con al menos tres direc-
tores titulares e igual numero de directores suplentes, la mayoria
de los cuales debe revestir el caracter de independiente. El Comité
de Auditoria esta conformado por:

CARGO NOMBRE Y APELLIDO

Carlos Alberto Di Brico
(Presidente)

Director titular

Luis Rodolfo Secco
(Vicepresidente)

Director titular

Director titular Carlos Alberto Olivieri

Director suplente Enrique Llerena

Director suplente Martin Irineo Skubic

Director suplente Santiago Alberto Fumo
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06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

POLITICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

Nos esforzamos permanentemente en desarrollar y mejorar nues-
tras politicas y procedimientos internos, adhiriendo a las mejores
practicas internacionales, con el objetivo principal de protegery au-
mentar el valor de la emypresa para todos nuestros accionistas.

Las practicas de Gobierno Corporativo de tgs estan reguladas por
la legislacion argentina vigente (en especial por la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y sus modificaciones), las normas de la CNV
y demas organismos competentes, el Estatuto y otros documentos
aprobados por el Directorio de la Sociedad. Asimismo, tgs se encuen-
tra registrada para hacer oferta publica de sus valores negociables
en la SEC y tiene listadas sus acciones en la NYSE. Por esta razon,
estamos sujetos a las hormas y reglamentaciones de |la Securities
and Exchange Commission (“SEC") que requieren a las empresas
listadas en New York Stock Exchange (“NYSE").

El objetivo de nuestro Gobierno Corporativo es garantizar:

2 Mayor transparencia en nuestra gestion, a través de la defini-
cion de una cultura de integridad y claridad en la conduccion de
nuestros negocios.

2+ Adecuada supervision, mediante la mejora continua de la estruc-
tura de controles internos, el liderazgo en el cumplimiento de re-
gulacionesy la adopcion de politicas dirigidas a la eficiente admi-
nistracion de riesgos.

» Correcta asignacion de responsabilidades, dejando en claro la res-
ponsabilidad que asumen los directores y gerentes de nuestra
empresa, en cuanto al adecuado cumplimiento de nuestras poli-
ticas y normas internas.

Entre las medidas implementadas por tgs para garantizar la transpa-
rencia en nuestro accionar, se destacan, entre otros, los siguientes com-
ponentes (incluidos en el Programa de Integridad de tgs, conforme lo
previsto en la Ley de Responsabilidad Penal Empresaria N°27.401):

CODIGO DE CONDUCTA

Nuestro Codigo de Conducta rige el comportamiento de los directores,
sindicos, miembros del managementy empleados de tgsy su compania
controladay procura que los proveedores, contratistas independientes,
asesoresy clientes de tgs acepten los principios del mismo. El Codigo
de Conducta hace hincapié en la ética, la transparencia y la honestidad
de quienestrabajan en la Compania. Establece diversas obligaciones,

como la prohibicion de: falsificar o adulterar informacion o cualquier
documentacion; comportarse de forma tal que pueda ocasionar un
perjuicio a la empresa u obtener un beneficio personal que colisio-
ne con los intereses de la Compania; el conocimiento acabado de los
procedimientos de la CNV y de la SEC por parte de quienes tienen
la obligacion de emitir informacion al mercado y el deber de infor-
mar sin distorsiones.

POLITICA ANTIFRAUDE

El Directorio ha emitido una Politica Antifraude que tiene por objeti-
vo establecer las responsabilidades, funciones y deteccion de irregu-
laridades que puedan acontecer en relacidon con las actividades de-
sarrolladas por tgs. En dicha politica se establecen los mecanismos
dispuestos para la recepcion de reportes de denuncias, tales como
la linea de ética, donde los empleados, clientes, proveedoresy otras
partes interesadas pueden notificar en forma anénima cualquier
desvio al complimiento al Cédigo de Conducta.

POLITICA DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El Directorio de tgs ha establecido a través de esta politica un con-
junto de lineamientos a fin de mantener un adecuado equilibrio en-
tre los montos a distribuir en concepto de dividendos y los planes
de inversion de tgs. A tal fin, las decisiones seran tomadas velando
por una prudente administracion de los negocios y el equilibrio en
la situacion econdmico-financiera de tgs.

POLITICA DE SUSTENTABILIDAD

Establece los lineamientos generales para la incorporacion de
la vision de sustentabilidad en el desarrollo de las estrategias
y programas de accion de tgs, de una manera consistente con
la continuidad del negocio y promoviendo los vinculos con sus
partes interesadas.

POLITICA DE MEJORES PRACTICAS BURSATILES

Se ha adoptado a los fines de garantizar una mayor transparen-
cia de las operaciones de compra o venta o cualquier tipo de ope-
racion sobre valores negociables listados en mercados bursatiles,
evitando que alguna persona, por su funcion dentro de la Sociedad,
obtenga algun tipo de ventaja o beneficio econdmico por el em-
pleo de informacion privilegiada.
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POLITICA DE APROBACION Y DIVULGACION

DE PARTES RELACIONADAS

Se especifican mecanismos para la detecciony la revelacion de tran-
sacciones con partes relacionadas, consideradas en los términos de
la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831.

POLITICA DE LAVADO DE ACTIVOS

Destinada a prevenir y detectar operaciones inusuales o sospechosas de
acuerdo con lo definido en la legislacion aplicable, las normas profesio-
nalesy los estandares internacionales asociados a este tema. Esta politica
resulta aplicable a los directores, sindicos y a todos los empleados de tgs.

POLITICA DE RECUPERO DE REMUNERACION

VARIABLE PARA EJECUTIVOS ANTE CORRECCIONES

EN LA INFORMACION FINANCIERA

Durante 2023 con el fin de dar cumplimiento a la normativa apro-
bada por la U.S. SEC que requieren a las empresas listadas en NYSE
y la National Association of Securities Dealers Automated Quotation
(“NASDAQ") regular un eventual recupero de remuneraciones varia-
bles (bonos) erroneamente pagadas (“clawback”) a miembros del
Comité de Direccion, dicha politica fue aprobada en la reunidn de
Directorio de tgs del 6 de noviembre de 2023.
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POLITICA DE CIBERSEGURIDAD

Luego de que la SEC haya emitido una nueva normativa mediante
las cuales se busca estandarizar la informacion que las companias
divulgan respecto de incidentes materiales de ciberseguridad a par-
tir del 18 de diciembre de 2023, en la reunion de Directorio de tgs
del 6 de noviembre de 2023 se aprobd modificaciones en la Politica
de Ciberseguridad, la Gestion de Incidentes de Ciberseguridad y el
Plan de Emergencias de Sistemas.

En el marco de la normativa emitida por la U.S. Securities and
Exchange Commission (SEC) y en alineacidon con estandares in-
ternacionales (ISO 27001 y C2M2), el Directorio en su reunion del
3 de noviembre de 2025 aprobd la nueva version de la Politica
de Ciberseguridad, que incorpora las siguientes mejoras:

2 Alineacion de roles, responsabilidades y controles a los estanda-
res internacionales mencionados.

2 Integracién de la gestion IT/OT para fortalecer la resiliencia y con-
tinuidad operativa.

2 Inclusion de definiciones y procedimientos especificos sobre el
uso seguro de inteligencia artificial.

2 Fortalecimiento del marco de gobernanzay de la gestion de incidentes,

con mecanismos de respuesta acelerada y responsabilidades clara-
mente delimitadas.

» Incorporacion de politicas complementarias: Politica de Clasificacion
y Cuidado de la Informaciéon Sensible, Procedimiento de Gestion
de Riesgos de Ciberseguridad, Plan de Emergencia de Tecnologia
Informatica, Gestion de Incidentes de Ciberseguridad y Politica
de Seguridad para Trabajo Remoto.

2 Gestion del riesgo de terceros mediante clausulas contractuales
y procedimientos de evaluacion continua.

Estas politicas no sdélo buscan dar cumplimiento a la horma-
tiva vigente en |la materia, sino que también buscan trans-
parentar la divulgacion y eficientizar la gestion de incidentes
de ciberseguridad.

El Directorio delega expresamente en el Comité Ejecutivo la determinacion
de su materialidad y, en su caso, reportar el incidente, de corresponder.
Para determinar la materialidad de los incidentes de ciberseguri-
dad se evaluaran los impactos: econdmico-financiero o de negocios,
legal o regulatorio, reputacion de la compania, seguridad de las personas,
calidady prestacion de servicios, ambiente y/o partes interesadas. A su vez,
se realizd la revision anual de la matriz de riesgos de ciberseguridad.
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GESTION DE RIESGOS DE TGS

El proceso de planificacion estratégica de tgs cuenta entre sus pila-
res la evaluacion permanente del entorno, como premisa para ga-
rantizar la adaptabilidad de la Compania a un contexto incierto y
en continua transformacion. La gestion de riesgos es, en particu-
lar, una de las herramientas fundamentales en esta necesidad de
adaptacion al entorno.

Desde el ano 2018, tgs cuenta con una Politica de Gestion Integral
de Riesgos aprobada por el Directorio de la Compania. En el ano
2025 el Directorio aprobd una actualizacion de dicha politica, con el
objeto de reflejar la evolucion que ha tenido la Compania en mate-
ria de gestion de riesgos y consolidar los avances logrados en los ul-
timos anos. La nueva Politica establece los principios que adopta la
Compafia en materia de gestion de riesgos, y a su vez define las prin-
cipales responsabilidades.

Entre los principios se incluyen, entre otros, el establecimiento de una
gestion de riesgos continua, estructurada, sistematica e integrada a
la cultura organizacional, y la implementacion de un marco para la
gestion de riesgos que asegure la identificacion, analisis, evaluacion,
tratamiento, monitoreo y control de los mismos con eficacia y eficien-
Cia a través de los procesos de la Compania.

La Politica establece que la responsabilidad ultima por los riesgos recae
sobre los miembros del Comité de Direccion, mientras que la respon-
sabilidad de la implementacion, mantenimiento y aplicacion de me-
joras sobre el marco de la gestion de riesgos recae sobre |la Gerencia
de Planeamiento y Riesgo.

El Comité de Auditoria, en su rol de supervision, realiza un monitoreo
periddico de la gestion de riesgos de la Compahia, dando seguimien-
to a los resultados de las diferentes evaluaciones realizadas, la emision
de normativa interna, el avance de planes comprometidos y diversas
novedades vinculadas con la materia.

Entre los riesgos que gestiona la Compafia se encuentran los riesgos
de instalaciones, riesgos de proyectos, peligrosy aspectos ambientales,
riesgo de fraude, riesgo de corrupcion publica, riesgos de cibersegu-
ridad y riesgos estratégicos. Estos ultimos, que incluyen todos aque-
llos riesgos cuya ocurrencia atente contra el logro de los objetivos
estratégicos de la Compania, son monitoreados de manera directa,
periddica y permanente por parte del Comité de Direccion, de modo
de garantizar una adecuada respuesta a través de la oportuna toma
de decision.

En este sentido, el proceso habitual de gestion de riesgos estratégi-
cos contempla que, una vez que se identifica un riesgo, se relevan los

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO

controlesy mitigantes existentes para tal riesgoy se lo valoray mapea
en funcion de los parametros de impacto y probabilidad establecidos.
Asimismo, se determina el “apetito de riesgo” o nivel de riesgo aceptable,
para luego, en funcion de la brecha existente entre tal nivel de ries-
go aceptable y la valoracion realizada, establecer la necesidad de
implementar planes de accion especificos, a los cuales se les da se-
guimiento para determinar su avance y eficacia en términos de los
objetivos buscados.

El plan de inversiones de tgs, por su parte, se estructura en base
a una priorizacion por riesgo, considerando, entre ellos, los ries-
gos de tipo operativo, ambiental, de seguridad de las personas,
de impacto en la comunidad, de incumplimiento normativo,
de ciberseguridad.

La Matriz de Riesgos Estratégicos incluye una categoria de riesgos
ASC. Esto garantiza que los riesgos ambientales, sociales y de gober-
nanza son monitoreados de manera periodica por parte del Comité
de Direccion, asegurando el seguimiento de la eficacia de los planes
de accion trazados en cada caso con la finalidad de acercar la evalua-
cion de cada riesgo al nivel considerado aceptable.

TRANSFORMACION DIGITAL

En tgs, la transformacion digital no es solo una cuestion tecnologi-
Cca: es una apuesta estratégica por el futuro. Es el camino que ele-
gimos para ser mas eficientes, agiles, competitivos e innovadores
en un entorno que exige adaptarnos con rapidez. Pero sobre todo,
implica un cambio cultural. Este proceso se inicié en 2024 con un
diagnostico que permitio definir seis tracks estratégicos que hoy
guian nuestra evolucion. Los logros alcanzados durante 2025 de
cada uno de ellos son:

» IT: Transformamos la forma de registrar y priorizar la demanda,
mejorando la eficiencia y la trazabilidad de los pedidos internos.

2 Operacioén Tecnolégica (OT): Desarrollamos una aplicacién que
permite monitorear la performance de un turbocompresor en la
planta Saturno, habilitando mantenimiento predictivo basado en
datos reales.

2 Agilidad: Dejo de ser un concepto lejano para convertirse en prac-
tica cotidiana en las células de CRM y Vaca Muerta, con equipos
multidisciplinarios que trabajan bajo metodologias agiles y con
el cliente en el centro.

» Datos: Creamos un equipo especializado en Gobierno de
Datos y definimos |la arquitectura necesaria para garantizar
informacioén confiable y accesible, habilitando decisiones ba-
sadas en datos.

» Copilot: Hoy es parte del dia a dia de una comunidad en toda
la compania. Se desarrollaron “digital twins” y automatizaciones
gue adaptan el estilo comunicacional de cada area.

» Ciberseguridad: Reorganizamos el drea con foco en la preven-
cion, fortaleciendo la proteccion de nuestros activos digitales y
la cultura de seguridad.

La transformacion digital en tgs busca conectar nuestro Suefo
2030 con una evolucion cultural y tecnoldgica. No se trata solo
de incorporar herramientas, sino de repensar cOmo trabajamos,
cdmo nos relacionamos y cdmo generamos valor para nuestros
clientes y para nosotros mismos.

/ o1 / 02 / 03 / 04 / 05 / 06 / O7 / 08 / 09 / 10 /



-
(o
n
{

ESTRATEGIA ASG

El analisis de doble materialidad que realizamos durante 2024 fue el punto de La identificacion de los temas materiales y las lineas de accion del siguiente grafico son los ejes
de nuestra gestion ASG. La hoja de ruta que sostiene nuestra estrategia ASG sera la columna central de

partida para orientar nuestra gestion hacia los temas que realmente definen ) " ~
nuestro trabaJo en los ProxXimaos anaos.

A0S

nuestro desempeno e impacto. Este analisis nos permitid identificar con claridad
los impactos, riesgos y oportunidades que enfrentamos como organizacion.

INANCIEHOS

@)
Un hito importante de este 2025 fue la consolidacion de nuestra estrategia ASG. Este trabajo o Promover
. . Gl e L. Administ - energias
es el reflejo de un compromiso profundo con la sostenibilidad, la éticay el desarrollo de nuestra o valores W emisiones renovables
i Sti de GEI y mejorar
gente y nuestras comunidades. éticos, mejora
transparencia eficiencia
y contra la energética Prevepir I?'
Lo mas valioso de este proceso fue el trabajo transversal que logramos. Escuchamos activamente tan- P;zg:;::l corrupcion co;:asT;T:sc';n
to a nuestros clientes internos como externos, y gracias a ese dialogo pudimos definir objetivos estra- 7°Steg‘b'e :j'e | hapas por
J e . . . ldrocarburos
O tégicos y especificos, junto con acciones concretas que ya hemos comenzado a implementar. e lor
. - . .. N X . (3 Preservar
A partir de los resultados de la doble materialidad y la alineacion con el suefio compartido y desafio del Alinear la cultura AN cuencas hidrogréficas
. ~ . . . . izacional y reducir huella hidrica
negocio de la compania, hemos construido y validado una estrategia ASG compuesto por cuatro pila- organizaciona

res estratégicos en relacion a sostenibilidad, permitiran gestionar los temas materiales, con sus impac-

tos, riesgos y oportunidades, identificados a través de las lineas de accion que componen dichos pilares. : :
reservar areas

Integrar y gestionar protegidas y

riesgos ASG en la. especies mitigando
estrategia de negocio impacto a los

superficiarios

Promover la solidez institucional

SER LA COMPANIA
DE ENERGIA
Lider en las prestaciones
de servicios integrados.

Desarrollar nuestras gente
y comunidades a las que impactamos.

Gestionar riesgos, potenciando
oportunidades emergentes.

Preservar el ambiente,
minimizando impactos.

El Comité de Direccidon supervisa su implementacion para asegurar su alineacion con el planeamien-
to estratégico. Las cuatro categorias que integran la Estrategia nos permiten actuar sobre los temas
mMateriales con una mirada integral, anticipando desafios y creando valor sostenible. De cara al futuro,
el desafio sera sostener y profundizar este camino, fortaleciendo nuestra cultura ASG.

-
(“p)
S

)

89
(Zp)

L]
=

RS
—
S
=
(ab)

=

06. AMBIENTE, SOCIAL Y GOBIERNO / o1 / 02 / 03 / 04 / O5 / 06 / O7 / 08 / 09 / 10 /




-
(o
wn
{

O

INANCIEHOS

O

e
%
©

@

=

L]
=,

o
S
S
=
@

=

2025

Durante el ano 2025, tgs consolidd su posicion

como lider en el sector de servicios de midstream,
evidenciando una gestion financiera solida y estratégica
que se refleja en cada uno de los hitos alcanzados a lo
largo del ejercicio.

COMPOSICION ACCIONARIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Las acciones de tgs cotizan en BYMA en el mercado local,
y bajo la forma de ADR, que representan 5 acciones cada una,
en la NYSE, las cuales estan registradas en la SEC.

En abril, la Asamblea de accionistas aprobd una reduccion

del capital social, pasando de 794.495.283 a 752.761.058
acciones en circulacion. Al 31 de diciembre de 2025, tgs posee la
siguiente estructura accionaria:

CIESA (Sociedad inversora)
Pampa Energia 50%
Sielecki 27,1
Safra 22,9%

NYSE

sssssssssssssss
nnnnnnnnnn

Mercados bursatiles

J

07. CAPITAL FINANCIERO

indice base 100 en 2019

El siguiente grafico muestra la evolucion del precio por accion de
tgs en BYMA, y la evolucion del precio del ADR y la comparacion
con otras variables del mercado:

COMPARACION DE LA EVOLUCION DEL PRECIO DE LA ACCION

7. Capital Financiero

el mayor nivel de endeudamiento asociado al financiamiento
del periodo.

La siguiente tabla presenta la conciliacion de la deuda financiera
neta de la Sociedad para las fechas indicadas:

2025 2024

(en millones de pesos, excepto donde se indique en forma expresa)

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: elaboracién propia en base a informacién del mercado (BNA, NYSE, BYMA).

El precio de la accion de tgs en BYMA 'y el ADR en NYSE mostraron
una tendencia alcista, superando ampliamente la evolucion de otras
variables del mercado. Este desempeno refleja la percepcion positiva
de los inversoresy la capacidad de tgs para generar valor sostenido.

El 5 de febrero de 2025, como consecuencia de la revision al alza
de la calificacion de Transferencia y Convertibilidad de la Argentina,
S&P Global Ratings elevd la calificacion crediticia local e internacio-
nal de deuda de tgs de “CCC" a “B-".

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2025, la deuda financiera bruta ascendio
a Ps. 1.705.606 millones, reflejando un incremento respecto del
gjercicio anterior, explicado principalmente por la emision de las
ON 2035.

En términos netos, la deuda financiera neta se ubicé en (Ps. 102.569
millones), manteniéndose en posicidon neta acreedora (esto es,
los activos financieros liquidos y disponibilidades superan a la
deuda financiera). No obstante, en comparacion con el cierre
de 2024 (Ps. 284.710 millones), la deuda financiera neta mues-
tra una reduccion de la posicion neta acreedora, consistente con

Deuda financiera corriente 244.878 103.129
Deuda financiera no corriente 1.460.728 659.998
Efectivo y equivalentes de efectivo (804.107) (78.895)
Activos financieros a valor razonable (648.152) (611.643)
Activos financieros a costo amortizado (355.916) (357.299)
Deuda financiera neta’ (102.569) (284.710)

' Deuda financiera neta no es una medida NIIF. La Sociedad define la Deuda Financiera
Neta como las deudas financieras a corto y largo plazo menos: (i) efectivo y equivalentes
de efectivo, (i) Activos financieros a costo amortizado corrientesy (iii) Activos financieros
avalor razonable. tgs considera que dicha medida brinda informacién complementaria
alosinversoresy ala gerencia para la toma de decisiones que permite evaluar el nivel
de endeudamiento de la Sociedad. La deuda financiera neta no debe ser interpretada
como una alternativa a otras medidas financieras determinadas de acuerdo a las NIIF
ya que podria no ser comparable con mediciones de denominacién similar informadas
por otras compainias.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El 13 de noviembre de 2025 hemos podido concretar una exito-
sa emision de deuda en el mercado internacional con un bono
por US$ 500 millones. El bono paga un cupdn del 7,75% anual,
el costo financiero ascendio al 8% (considerando que se emitio a
un descuento del 98,301%) y el plazo es de 10 anos, siendo el bo-
no de mayor plazo emitido por tgs. Esta colocacidon no hace mas
que reafirmar la confianza de los mercados globales en tgs y su
solidez financiera, asi como nuestra capacidad para llevar adelan-
te proyectos estratégicos que contribuyen al desarrollo energéti-
co del pais.

La operacion generod gran interés de los inversores y recibio ofer-

tas que alcanzaron los US$ 1.300 millones, lo que implica una so-
bresuscripcion de la emision de mas de 2 veces.
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A continuacion, se incluye un detalle de las obligaciones negociables vi-
gentes al 31 de diciembre de 2025:

ON 2031 ON 2035
Clase 3 4
Fecha de emision 24 de julio de 2024 20 de noviembre de 2025
Monto en USS 490.000.000 500.000.000
Tasa de interés 8,50% 7,75%
Precio de emision 98,71% 98,30%
Vigencia amortizacion 7 afios 10 afios

Intereses Semestrales Semestrales

OTROS PRESTAMOS

El siguiente cuadro muestra el detalle de los préstamos bancarios
al 31 de diciembre de 2025:

. . Moneda Valor '!'asa (’ie Fecha de
Tipo Sociedad de origen contable al interés vencimiento
9€N  31/12/2025  promedio
Préstamos Entre enero
bancarios tgs USS 215.864.850 6,43% 2026y
noviembre 2028

Otros

, tgs Us$ 4.990.826 8,50% Eneros 2029
préstamos

Por su parte, la deuda financiera de |la Sociedad Controlada Telcosur
al 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

Monto en US$ 24.000.000

Tasa de interés SOFR 6 meses 4,2% + 1,5%

Amortizacion 26 de enero de 2026

Frecuencia de pago de intereses Al vencimiento

Garantia Plazo fijo en moneda extranjera’

T Incluidos como “Activos Financieros a Costo Amortizado corrientes.”

07. CAPITAL FINANCIERO

El perfil de vencimientos del capital de la deuda financiera en mi-
llones de US$ de tgs es el siguiente:

2026 2027 2028 2029 2031 2035

® 0N 2031 ®ON 2035 « Otras deudas financieras (tgs)
® Otras desudas financieras (Telcosur) ® Arrendamiento

SITUACION FINANCIERA DURANTE 2025

A lo largo de 2025, tgs mantuvo una posicion financiera solida,
respaldada por una gestion estratégica de sus fuentes de liquidez.
Los flujos de fondos generados por las operaciones, el acceso a finan-
ciaciones de importacion de corto plazoy lineas de crédito de enti-
dades de primera linea, junto con el exitoso regreso a los mercados
internacionales mediante la emision de la ON 2035, fueron pilares
fundamentales de esta fortaleza.

El contexto macroecondmico presentd desafios significativos. Si bien
el BCRA flexibilizd parcialmente las restricciones cambiarias para el
pago de operaciones de comercio exterior, tgs debid recurrir a fuen-
tes de financiamiento adicionales para cumplir con sus compromi-
SOS con proveedores y ajustarse a la normativa del RIGI. La solidez
financiera e institucional desarrollada en los ultimos anos permitio
acceder oportunamente a estos recursos, con costos competitivos
y sin impactos relevantes en la operacion del negocio.

Durante 2025 adicionalmente a la emision de la ON 2035, incurri-
mos en financiamiento por US$ 119,7 millones (habiéndose cance-
lado durante el ejercicio US$ 24,2 millones). Es relevante mencionar
el préstamo por US$ 32,0 millones que tgs obtuvo del banco ICBC
a 3 anos y una tasa del 8,5% anual, en el marco del financiamiento
requerido por el RIGI para el pago de importaciones necesarios pa-
ra la ampliacion de la capacidad de transporte del Gasoducto Perito
Moreno. Asimismo, y para este mismo fin, tgs acordd con el banco
BBVA de Espafia una linea de crédito por US$ 35,0 millones para la
financiacion a 3 anos para el pago de importaciones a tasa variable

de SOFR de 6 meses mas un margen del 4% o fija, que, al 31 de di-
ciembre de 2025, los préstamos contraidos ascienden a US$ 0,9 mi-
llones. Al 31 de diciembre de 2025, contamos con endeudamiento
de corto plazo con importantes entidades financieras por US$ 170,2
millones.

El entorno inflacionarioy cambiario fue especialmente desafiante: el
tipo de cambio del ddlar estadounidense se incrementé un 41%y el IPC
registré una variacion interanual del 31,5%. A pesar de ello, tgs logrd
preservar el valor en ddlares de su caja, invirtiendo principalmente
en activos financieros de bajo riesgo y alta liquidez, asi como en ti-
tulos de deuda privada de companias argentinas de primera linea.
La estrategia de priorizar inversiones dollar-linked permitié mitigar
el riesgo cambiario sobre |la posicidon pasiva neta en ddlares.

Al 31 de diciembre de 2025, aproximadamente el 81% de las colo-
caciones de fondos de tgs estaban denominadas en ddlares esta-
dounidenses o ajustadas por esta variable, reflejando una gestion
conservadora y eficaz frente a la volatilidad del mercado.

La composicion de las colocaciones de fondos de tgs al 31 de di-
ciembre de 2025 es |la siguiente:

EN MILLONES DE PS.

Cajay bancos 11.984
Fondos comunes de inversion 84.626
Cuentas remuneradas 707.497
Total efectivo y equivalentes de efectivo 804.107
Titulos publicos 314.582
Titulos de deuda privada 289.829
Plazos fijos 355.916
Acciones 43.741

Total colocaciones 1.004.068

La solida posicion financiera de tgs se fundamenta en una fuerte ge-
neracion de caja, un bajo nivel de endeudamientoy la obtencidn de
INgresos por ventas mayoritariamente en ddlares estadounidenses,
especialmente en los segmentos de Produccion y Comercializacion
de Liquidos y Midstream. No obstante, las variables macroecono-
micas nacionales e internacionales pueden afectar la capacidad de
generacion de caja y, en consecuencia, la posibilidad de afrontar
obligaciones financieras e inversiones de capital.
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El siguiente analisis de los resultados de las
operaciones y de la situacion financiera de
Transportadora de Gas del Sur S.A. (“tgs” o

HOS

A0S

“la Sociedad”) se debe leer en forma conjunta con
los estados financieros de tgs al 31 de diciembre de

O

2025y 2024 y por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025y 2024. Los estados financieros
consolidados de la Sociedad han sido preparados

de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales

JEncClE

de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés)

O

adoptadas por la CNV a través de las Normas de |a
CNV (N.T. 2013) y considerando las Res. N° 1.660 y
N° 1.903 del ENARGAS.

Los estados financieros consolidados de la Sociedad,
con respecto a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025y 2024, han sido objeto de una
auditoria efectuada en forma conjunta por Price
Waterhouse & Co. S.R.L. y Pistrelli, Henry Martiny
Asociados S.A.

" No cubierta por el informe de los auditores independientes,
excepto por los puntos 8.d, 8.e, 8.fy 8.h.
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EFECTOS DE LA INFLACION

El 3 de diciembre de 2018 se promulgd la Ley N° 27.468, sancio-
nada el 15 de noviembre de 2018 por el Congreso de la Nacidén
Argentina, mediante la cual, entre otras medidas, se deroga el
Decreto N° 1.269/02, modificado por el Decreto N° 664/2003, a
través de los cuales se habia instruido a los organismos de contra-
lor (entre ellos la CNV), a no aceptar estados financieros ajustados
por inflaciéon. El 26 de diciembre de 2018 la CNV emitio la Res. N°
777/2018, por la cual se obliga a las sociedades que hacen oferta pu-
blica de sus acciones a aplicar el método de reexpresion de estados
financieros en moneda homogénea de acuerdo con lo dispuesto en
la NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias.”

Conforme a dicha normativa, la reexpresion de los estados finan-
cieros se reinicid a partir del 1 de julio de 2018. De acuerdo con

08. RESENA INFORMATIVA POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

8. Resena informativa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025°
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el método de reexpresion, los activos y pasivos no monetarios son
reexpresados por un indice general de precios publicado por la
FACPCE desde su fecha de adquisicion o ultima aplicacion del
ajuste por inflacion (1 de marzo de 2003).

De la misma manera, la informacion comparativa de dichos es-
tados financieros también ha sido reexpresada, sin que este he-
cho modifique las decisiones tomadas en base a la informacion
financiera correspondiente a dichos ejercicios.

Para mayor informacion, ver “Nota 4. Principales Politicas
Contables — d) Reexpresion a moneda constante — Informacion
Comparativa” a los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2025.

/ o1 / 02 / 03 / 04 / O5 / 06 / O7 / 08 / 09 / 10 /



) =
(o

wn

2025 \

INANCIEHOS

O

e
%
©

@

=

L]
=,

o
S
S
=
@

=

8.a. Analisis de los Resultados Consolidados de las Operaciones

El siguiente cuadro resume los resultados consolidados obtenidos durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2025 (“Ejercicio 2025") y 2024 (“Ejercicio 2024"):

Ingresos por ventas totales

Ingresos por ventas por segmento de negocios

2025 2024 VARIACION
(en millones de pesos) %

Ingresos por ventas y otros 1.720.626 1.604.587 116.039 7,2%
Transporte de Gas Natural 705.124 580.296 124.828 21,5%
Produccién y Comercializacién 660.573 732.283 (71.710) (9,8%)
de Liquidos
Midstream’ 354.929 292.009 62.920 21,5%

Costo de ventas (787.388) (756.721) (30.667) 4,1%
Utilidad bruta 933.238 847.866 85.372 10,1%
Gastos de administracion (182.449) (163.998) (18.451) 11,3%
y comercializacién
Reversion deterioro de PPE - 52.127 (52.127) n/a
Otros resultados operativos, netos (47.308) 1.073 (48.380) n/a
Utilidad operativa 703.481 737.067 (33.586) (4,6%)
Resultados financieros (63.166) 28.362 (91.527) n/a
Resultado de inversiones en asociadas 3.728 321 3.407 n/a
Impuesto a las ganancias (223.183) (278.804) 55.621 (19,9%)
Utilidad integral 420.860 486.945 (66.085) (13,6%)
Depreciaciones (201.961) (170.574) (31.387) 18,4%

ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD DURANTE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas totales correspondientes al ejercicio 2025 aumentaron Ps. 116.039 millones
respecto al ejercicio 2024, principalmente como consecuencia del incremento en los ingresos por ven-

tas del segmento de Transporte de Gas Natural y Midstream.

08. RESENA INFORMATIVA POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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Transporte de Gas Natural

Durante el Ejercicio 2025 los ingresos por ventas netas correspondientes al sesgmento de Transporte de
Gas Natural representaron el 41% de los ingresos por ventas netas totales (36% para el Ejercicio 2024).
Del total de ingresos por ventas de este segmento de negocio, el 80% y 84% correspondieron a los servi-
cios provenientes de capacidades contratadas en firme para los ejercicios 2025y 2024 respectivamente.

Los ingresos por ventas del Ejercicio 2025 de Transporte de Gas Natural alcanzaron los Ps. 705.124
millones (siendo Ps. 580.296 millones en el Ejercicio 2024). El aumento de Ps. 124.828 millones
se debe al impacto positivo de los incrementos tarifarios transitorios recibidos desde abril de 2024,
explicados mas adelante. Este efecto fue parcialmente compensado por el impacto negativo que la
evolucion de la inflacion tiene sobre ellos.

El 30 de abril de 2025 se publicd la Resolucion N° 256/2025, que establecid el marco de la Revision
Quinqgquenal Tarifaria ("RQT") para el periodo 2025-2030. La resolucion contempla un incremento ta-
rifario inicial del 3,67% a distribuirse en 31 cuotas mensuales, un plan de inversiones regulado y un
nuevo esquema de actualizacion periddica de tarifas.

Conforme al Decreto N° 371/2025, |la Secretaria de Energia establecié una actualizaciéon mensual
de tarifas, reemplazando el esquema semestral anterior. Esta metodologia fue formalizada por el
ENARGAS a través de las Resoluciones N° 350/2025y N° 421/2025, que aprobaron ajustes del 2,81%
y 0,62%, respectivamente, e incorporaron el incremento correspondiente a la RQT. Posteriormente,
el ENARGAS emitio sucesivas resoluciones otorgando actualizaciones periddicas: el 1 de julio (0,62%),
el 1 de agosto (1,63%), el 1 de septiembre (2,38%), el 1 de octubre (2,49%), el 1 de noviembre (2,89%)
y el 1 de diciembre (1,71%) todas con vigencia inmediata. Asimismo, en los primeros meses de 2026,
los incrementos tarifarios otorgados fueron de: del 2 de enerode 2026 (2,03%) y 1 de febrero (2,63%).

/ o1 / 02 / 03 / 04 / 05 / 06 / O7 / 08 / 09 / 10 /



-
(o
wn
{

O

INANCIEHOS

O

2025

Es de destacar que a raiz del evento climatico registrado en el Complejo Cerri, la operacion de este segmento
de negocios se vio parcialmente afectada, sin impacto en los ingresos por ventas entre el 7y el 24 de marzo
de 2025. Para mas informacion ver “Evento climatico en el Complejo General Cerri” mencionado anteriormente.

El 22 de mayo de 2025, Energia Argentina S.A. (‘ENARSA") inicid una licitacion publica nacional e inter-
nacional para la expansion del GPM, con el propdsito de aumentar en 14 MMm?3/d la capacidad de trans-
porte de gas natural desde Vaca Muerta. La presentacion de ofertas tuvo lugar el 28 de julio de 2025 y
la adjudicacion a tgs se efectud el 17 de octubre de 2025. Las obras deberan gjecutarse en un plazo de
18 meses, contados a partir del 1 de noviembre de 2025. Este proyecto ha sido declarado de interés publi-
co nacional y se encuentra bajo el régimen de iniciativa privada, lo que asigna al adjudicatario la responsa-
bilidad integral del disefio, financiamiento, construccion, operacion y mantenimiento de las instalaciones.

El 24 de julio de 2025 fue publicado en el Boletin Oficial el Decreto N° 495/2025 por medio del cual
el PEN dispone la prérroga de la Licencia otorgada a tgs por el Decreto N° 2458/1992, por un perio-
do adicional de 20 anos a contar desde el 28 de diciembre de 2027.

Para mas informacion respecto de la situacion tarifaria de la Sociedad, ver “4. Los negocios en 2025.
Transporte de Gas Natural”, de la presente Memoria.

Producciéon y Comercializaciéon de Liquidos

Los ingresos por ventas derivados del segmento de Produccion y Comercializacion de Liquidos ascen-
dieron a Ps. 660.573 millones en el Ejercicio 2025 (Ps. 71.710 millones menores a los registrados en
el Ejercicio 2024). Dicho efecto negativo se debid principalmente a la caida en los precios internacio-
Nnales de referencia, la caida en el tipo de cambio medido en términos reales, los volUmenes de gaso-
lina exportados y de GLP destinados en el mercado local. Estos efectos fueron parcialmente compen-
sados por los mayores precios del GLP en el mercado local y volumenes de etano comercializado.

Los volumenes totales despachados disminuyeron levemente en 621 toneladas (0,1%). La tabla a con-
tinuacion muestra la variacion desagregada por tipo de producto y mercado.

contenido de liquidos presente en el gas procesado permitié compensar parcialmente este efecto,
contribuyendo a sostener los volumenes comercializados.

En particular, dentro del segmento de Produccion y Comercializacion de Liquidos, la produccion del
Complejo Cerri permanecio interrumpida entre el 7 de marzoy finales de abril de 2025. Posteriormente,
las operaciones se fueron restableciendo de forma progresiva y, a principios de mayo, se recuperaron
los niveles habituales, a medida que se resolvieron los danos y restricciones de infraestructura.

Para mas informacion respecto de la evolucion de los negocios de este segmento de negocios durante
2025 ver “4. Los negociosen 2025. Producciony Comercializacion de Liquidos”, de la presente Memoria.

Midstream y telecomunicaciones

Los ingresos derivados del segmento de Midstream y telecomunicaciones se incrementaron Ps. 62.920 millo-
nes en el Ejercicio 2025 respecto de 2024. Este incremento se debe fundamentalmente a los mayores ingre-
S0S por ventas correspondiente a servicios de transporte y acondicionamiento de gas natural en Vaca Muerta.
Estos efectos fueron parcialmente compensados por la variacion negativa en el tipo de cambio real.

Cabe resaltar que la obra total, que demandard la inversién de aproximadamente US$ 350 millones,
permitio que en el primer trimestre de 2025, tgs tenga una capacidad total de acondicionamiento
de 28MMm3/d, a partir de la entrada en funcionamiento del segundo mddulo a fines de febrero de 2025.

Para mas informacion respecto de las perspectivas y desempeno de este segmento de negocios,
ver “4. Los negocios en 2025. Midstream y telecomunicaciones”, de la presente Memoria.

Costos operativos, gastos de administracién y comercializaciéon

Los costos operativos, gastos de administracion y comercializacion correspondientes al Ejercicio 2025
aumentaron en Ps. 49.118 millones, 5,3% con respecto al ejercicio anterior. Este incremento se explica
principalmente por mayores depreciaciones, un aumento en el deterioro de activos financieros dentro
del segmento de transporte de gas natural y un alza en los gastos de reparaciones y mantenimiento.
Estos factores fueron compensados parcialmente por una reduccion en el costo del gas natural pro-
cesado en el Complejo Cerri, atribuible mayormente a la disminucidon en el precio —medido en pesos
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2025 2024 VARIACION : g
(en toneladas) % argentinos constantes—y a la caida en el consumo de RTP.

Mercado interno o o ) o
Etano 334.596 309.894 24,702 80% La siguiente tabla muestra los principales componentes de los costos operativos, gastos de adminis-
Propano 191.020 201.257 (10.237) (5.1%) tracion y comercializacion y sus principales variaciones para los Ejercicios 2025y 2024:

Butano 112.786 154.760 (41.974) (27,1%)
i . . . % -

J::)::;?,I ::;'::::o interno 638.402 665.911 (27.509) (4,1%) 2025 2024 VARIACION
T— 197600 197212 190 1% Concepto MMde $ % s/ total MMde $ % s/ total MM de $ %

P - : =2 Compra de gas natural 253.300 28% 281.845 29% (28.545) (10%)
Butano 147.265 111.363 35.902 32,2%
. Costos laborales 168.511 17% 161.268 18% 7.243 4%
Gasolina 98.460 107.664 (9.204) (8,5%) —
Impuestos, tasas y contribuciones 98.482 10% 100.287 11% (1.805) (2%)

Subtotal mercado externo 438.327 411.439 26.888 6,5% - —

Total 1.076.729 1.077.350 (621) 01%) Reparaciones y mantenimientos 81.446 8% 71.698 8% 9.748 14%

— — == Otros honorarios y servicios de terceros 111.470 11% 102.427 11% 9.043 9%
Depreciaciones 201.961 21% 170.574 19% 31.387 18%

El 7 de marzo de 2025, las fuertes precipitaciones generaron el desborde del arroyo Saladillo Garcia, Deterioro de activos financieros 11.079 1% - 0% 11.079 n/a

lo que derivd en la inundacion del Complejo Cerri. Como consecuencia, se produjo una parada ope- Otros gastos 43.588 4% 32.620 4% 10.968 34%

rativa que impacté en la produccidn de liguidos y en el transporte de gas natural. Aun asi, el mayor  _Totales 969.837 920.719 49.118
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Otros resultados operativos, netos

Los otros resultados operativos, netos, reportan una pérdida de Ps. 47.308 millones en contraposicion
a la ganancia de Ps. 1.073 millones registrada en el Ejercicio 2024. La variacion negativa correspon-
de principalmente a la pérdida registrada por Ps. 53.895 millones en concepto de gastos de materia-
les y otros elementos de PPE relacionados con el evento climatico ocurrido el 7 de marzo de 2025 en
el Complejo General Cerri. Este efecto fue parcialmente compensado por el mayor recupero de segu-
ros por Ps. 3.046 millones, de los cuales Ps. 3.307 millones corresponden a anticipos cobrados por el
recupero del evento climatico.

2025

O

Reversion deterioro de PPE

La reversion del deterioro de PPE del Ejercicio 2024 corresponde a la reversion de |la desvalorizacion
del valor de los activos del segmento de transporte de gas natural de acuerdo a las proyeccionesy ana-
lisis de recuperabilidad realizados en el marco de la Norma Internacional de Contabilidad 36 (NIC 36).

Resultados financieros
Los resultados financieros por el Ejercicio 2025 experimentaron un efecto negativo de Ps. 91.527 mi-
llones respecto del Ejercicio 2024. La apertura de los resultados financieros es la siguiente:

INANCIEHOS

O

2025 2024
(en millones de pesos)

Ingresos financieros

¥
}
1
1
ﬁll
i
g
i
i
i
i

Intereses 32.705 30.578
Diferencia de cambio 185.761 122.276
Subtotal 218.466 152.854 |
Egresos financieros
Intereses (88.653) (73.286) f
Diferencia de cambio (297.610) (199.651) 5;
Subtotal (386.263) (272.937) :
Otros resultados financieros 98.460 107.664 i
Ganancia por valuacion a valor razonable de activos financieros con cambios [ ‘IFI
en resultados 174.028 236.286 |
Otros resultados financieros (10.510) (22.846) ii
Subtotal 163.518 213.439 it
Resultado por cambio en el poder adquisitivo de la moneda ("RECPAM") (58.886) (64.995) | l;
Total (63.166) 28.362 3.

]
-

E
ik,

e
- 2 e

Dicha variacion negativa se debe principalmente a menores resultados financieros positivos registra-
dos por los activos financieros debido a la disminucion en los rendimientos y a la mayor diferencia de
cambio negativa neta.
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-)
@ C\] Las fuentes de financiamiento de la Sociedad y sus aplicaciones durante los gjercicios 2025y 2024 El flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion disminuyo Ps. 50.293 millones princi-
@ fueron las siguientes: palmente debido a menores pagos por la adquisicion de PPE.
O 2025 2024 VARIACION 2025 2024 VARIACION
@ (en millones de pesos) Adquisicién de PPE (320.463) (381.243) 60.780
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 551.667 636.915 (85.248) Pagos por la adquisicién de inversiones no consideradas efectivo (134.031) (125.086) (8.945)
g Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversién (454.494) (506.328) 51.834 Flujo de fondos aplicado a las actividades de inversion (454.494) (506.328) 51.834
Flujo neto de efectivo generado por / (aplicado a) las actividades 654.694 (41.239) 695.932
@ de financiacion
g Variacién neta de efectivo y equivalentes de efectivo 751.867 89.348 662.518 Respecto del flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién ascendié a Ps. 654.694
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 78.895 18.904 99.990 millones comparados con los fondos aplicados por Ps. 41.239 millones del Ejercicio 2024. Este efecto
O] — Efecto variacion del tipo de cambio sobre el efectivo y los se debié mayormente a la toma de deudas financieras del Ejercicio 2025 en contraposicion con la can-
equivalentes de efectivo 16.198 225 15.973 celacidn del Ei icio 2024. P ; P~ . N
jercicio . Por su parte, durante el Ejercicio 2025 se realizé un pago de dividendos
Efeeg;gc\;?vr(ljamon RECPAM generado por el efectivo y equivalente (42.852) (29.583) (13.270) por Ps. 231.152 millones.
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 804.107 78.895 725.212 2025 2024 VARIACION
Toma de deudas financieras 887.257 770.028 117.229
. _ . o » _ Pagos por cancelacion de arrendamientos financieros (828) (1.001) 173
El ﬂ.UJO netq dg efectivo generado por las operaciones tuvo una dlsmlnum_on de P§. 85.248 millones, Dividendos pagados (231.152) _ (231.152)
derivado principalmente de los mayores pagos de impuesto a las ganancias, parcialmente compen- Pagos por cancelacion de deudas financieras (582) (810.265) 809.683
sado por un menor capital de trabajo. Flujo de fondos generados por / (aplicados a) las actividades
de financiacién 654.694 (41.239) 695.932
2025 2024 VARIACION
(en millones de pesos)
Utilidad neta 420.860 486.945 (66.085)
Eliminaciones™ 525.184 353.655 171.529
Variacion capital de trabajo (143.239) (156.258) 13.019
Impuesto a las ganancias pagado (186.113) (5.250) (180.863)
Intereses pagados (65.025) (42.177) (22.848)
Flujo de fondos generado por las operaciones 551.667 636.915 (85.248)

' Principalmente comprende movimientos non-cash incluyendo, depreciaciones, resultados financieros, etc.
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8.c. Comparacion Cuarto Trimestre 2025 (14T2025f) vs. Cuarto Trimestre 2024 (14720241

El siguiente cuadro resume los resultados consolidados obtenidos durante los 472025y 4T2024:

4T2025 4T2024 VARIACION
(en millones de pesos) %

Ingresos por ventas y otros 473.480 458.401 15.079 3,3%
Transporte de Gas Natural 178.361 176.183 2.178 1,2%
Produccién y Comercializacion
de Liquidos 197.606 208.984 (11.378) (5,4%)
Midstream’ 97.513 73.234 24.279 33,2%
Costo de ventas (213.621) (207.627) (5.994) 2,9%

Utilidad bruta 259.860 250.774 9.085 3,6%
Gastos de administracion
y comercializacion (51.903) (45.050) (6.853) 15,2%
Reversidn deterioro de propiedad,
planta y equipos - 52.127 (52.127) n/a
Otros resultados operativos, netos (763) 2.999 (3.762) n/a

Utilidad operativa 207.192 260.850 (53.657) (20,6%)
Resultado de inversiones en asociadas 2.539 136 2.403 n/a
Resultados financieros (10.084) 7.788 (17.871) n/a
Impuesto a las ganancias (75.666) (98.261) 22.595 (23,0%)

Utilidad integral 123.982 170.513 (46.530) (27,3%)
Depreciaciones (51.744) (44.802) (6.941) 15,5%

" Incluye los ingresos por ventas correspondientes al segmento de Telecomunicaciones y de Midstream.

En cuanto al segmento de Produccion y Comercializacion de Liquidos, los ingresos disminuyeron en
Ps. 11.378 millones en el 4T2025, principalmente como consecuencia de la disminucion en los pre-
cios internacionales de referencia. Este efecto fue parcialmente compensado por mayores: (i) tipo de
cambio sobre las ventas denominadas en ddlares estadounidenses, (ii) los precios internos del propa-
no y butanoy (iii) volumenes despachados.

Respecto de los volumenes totales despachados del Complejo Cerri, experimentaron un aumento del
4% 6 14.446 toneladas. El incremento en los volumenes se debid principalmente a la mayor extrac-
cion de liguidos del gas arribado al Complejo Cerri. La tabla incluida a continuacidon muestra la aper-
tura de las toneladas despachadas por mercado de destino y producto:

4T2025 4T2024 VARIACION
(en toneladas)
Mercado interno
Etano 107.374 100.338 7.035 7%
Propano 37.676 37.152 524 1%
Butano 22.866 34.758 (11.892) (34%)
Subtotal mercado interno 167.915 172.248 (4.333) (3%)
Mercado externo
Propano 87.665 88.100 (435) (0%)
Butano 65.625 50.162 15.463 31%
Gasolina 31.551 27.801 3.750 13%
Subtotal mercado externo 184.841 166.063 18.778 11%
Total 352.756 338.311 14.445 4%

Durante el 472025, la Sociedad obtuvo una ganancia integral de Ps. 123.982 millones, comparada con
la utilidad obtenida en igual periodo de 2024 por Ps. 170.513 millones.

Los ingresos por ventas totales correspondientes al 4T2025 aumentaron Ps. 15.079 millones respec-
to del mismo periodo del gjercicio anterior.

Los ingresos por ventas correspondientes al segmento de Transporte de Gas Natural del 4T2025 experimen-
taron un aumento de Ps. 2.178 millones comparados con igual periodo del ano anterior. Este incremento se
produjo principalmente por los incrementos tarifarios recibidos (Ps. 31.889 millones) y mayores ingresos por
servicios de transporte de gas natural (Ps. 9.611 millones). Estos efectos fueron parcialmente compensados
por el impacto negativo de la reexpresion a moneda homogénea segun la NIC 29, por Ps. 40.935 millones.

08. RESENA INFORMATIVA POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

El segmento de Midstream reportd un incremento de Ps. 24.279 millones, explicado principalmente por
mayores servicios de transporte y acondicionamiento de gas natural en Vaca Muerta. Este efecto fue par-
cialmente compensado por el impacto negativo en el tipo de cambio medido en moneda homogénea

El costo de ventas y los gastos administrativos y de comercializacion para el 4T2025 ascendieron
a Ps. 265.524 millones (siendo que en el 4T2024 alcanzaron Ps. 252.677 millones), lo que repre-
sentd un aumento de Ps. 12.847 millones. Dicha variacion se debe fundamentalmente a mayores:
(i) depreciaciones, (ii) honorarios y servicios de terceros y (iii) costos laborales. Este efecto fue parcial-
mente compensado por el menor costo del gas natural procesado en el Complejo Cerri (principalmen-
te por menores precios).
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LO La siguiente tabla muestra los principales componentes de los costos operativos, gastos de adminis-
@ N tracion y comercializacion y sus principales variaciones para los 4T2025 y 4T2024:
@ O - o s 2025 2024 VARIACION
N q’r_ & E - ' Concepto MM de $ % s/ total MM de $ % s/ total MM de $ %
@ = Tl Compra de gas natural 63.969 24% 70.750 29% (6.781) (10%)
R Costos laborales 46.148 17% 43.506 17% 2.642 6%
O) H— Impuestos, tasas y contribuciones 25.793 10% 28.194 11% (2.401) (9%)
@ Reparaciones y mantenimientos 26.578 10% 25.973 10% 605 2%
Otros honorarios y servicios de terceros 34.278 13% 30.913 12% 3.365 11%
E Deterioro de activos financieros 2.013 1% - 0% 2.013 n/a
Depreciaciones 51.745 19% 44.804 18% 6.941 15%
@ Otros gastos 15.000 6% 8.537 3% 6.463 76%
g Totales 265.524 252.677 12.847
(@)

En el 472025, los resultados financieros sufrieron una variacion negativa de Ps. 17.871 millones, compara-
dos con los registrados en el periodo 2024. Dicha variacion se debe principalmente a los mayores inte-
reses generados por pasivos y los menores resultados financieros obtenidos por los activos financieros.

8.d. Estructura Patrimonial Consolidada

Estructura patrimonial consolidada al 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023,2022y 2021.:

2025 2024 2023 2022 2021
(en miles de pesos)
Activo no corriente 3.177.264.657 3.139.470.038 3.152.799.183 2.987.012.262 3.000.788.119
Activo corriente 2.236.945.424  1.326.081.897 1.218.063.044 689.159.474 616.753.692
Total del activo 5.414.210.081 4.465.551.935 4.370.862.227 3.676.171.736 3.617.541.811
Patrimonio controlante 3.127.862.637 2.938.155.240 2.451.209.473  2.383.840.106  2.095.541.176
Patrimonio no controlante 2.835 2.346 2.624 980 875
Total del patrimonio 3.127.865.472 2.938.157.586 2.451.212.097 2.383.841.086 2.095.542.051
Pasivo no corriente 1.839.110.724  1.042.037.640 1.577.196.791 1.103.266.275 1.169.939.388
Pasivo corriente 447.233.885 485.356.709 342.453.339 189.064.375 352.060.372
Total del pasivo 2.286.344.609 1.527.394.349 1.919.650.130 1.292.330.650 1.521.999.760
Total del pasivo mas patrimonio 5.414.210.081 4.465.551.935 4.370.862.227 3.676.171.736 3.617.541.811
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@p) L0 8.e. Estructura de Resultados Consolidada Comparativa
N T
-)
@ C\] Estados de resultados consolidados comparativos por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024,2023,2022y 2021.:
@ 2025 2024 2023 2022 2021
O) H— (en miles de pesos)
@ Utilidad operativa 703.481.194 737.066.969 333.551.871 467.881.717 592.263.860
Resultados financieros (63.165.799) 28.361.562  (208.491.565) (28.188.500) (7.581.721)
g Resultado de inversiones en asociadas y subsidiaria 3.727.703 320.716 (87.083) 804.100 368.847
Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias 644.043.098 765.749.247 124.973.223 440.497.317 585.050.986
@ Impuesto a las ganancias (223.182.952)  (278.803.758)  (57.602.212)  (152.198.283)  (221.331.382)
Utilidad integral del ejercicio 420.860.146 486.945.489 67.371.011 288.299.034 363.719.604
g Atribuible a:
(@) I Accionistas de la Sociedad 420.859.657 486.945.767 67.369.367 288.298.929 363.719.549
Participacion no controlante 489 (278) 1.644 105 55
Utilidad integral del ejercicio 420.860.146 486.945.489 67.371.011 288.299.034 363.719.604

8.f. Estructura de Flujo de Efectivo Comparativa

Estados de flujo de efectivo consolidados comparativos por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025,2024,2023,2022y 2021

2025 2024 2023 2022 2021
(en miles de pesos)
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 551.666.842 636.915.164 543.056.475 315.919.983 526.534.517
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversién (454.494.078)  (506.328.372)  (591.345.859)  (358.753.556)  (526.240.274)
Flujo neto de efectivo generado por / (aplicado a) las actividades de financiacién 654.693.903 (41.238.507) 70.621.572 32.347.978 (16.674.879)
Variacion neta de efectivo y equivalentes del ejercicio 751.866.667 89.348.285 22.332.188 (10.485.595) (16.380.636)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 78.894.638 18.904.419 26.663.639 76.959.347 122.054.872
Efecto variacidn del tipo de cambio sobre el efectivo y los equivalentes de efectivo 16.197.714 224.885 4.156.730 2.609.758 5.615.890
Efecto variacién del RECPAM sobre el efectivo y los equivalentes de efectivo (42.852.491) (29.582.951) (34.248.138) (42.419.871) (34.330.776)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 804.106.528 78.894.638 18.904.419 26.663.639 76.959.350
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2 atos Estadisticos Comparativos (en unidades fisicas
&p) 8.9. Datos Estadisticos Comparativos ( dades f )
QN
-)
@ C\] ACUMULADO AL 31 DE DICIEMBRE DE TRIMESTRE OCTUBRE - DICIEMBRE DE
@ 2025 2024 2023 2022 2021 2025 2024 2023 2022 2021
SiSm— Transporte de Gas Natural
@ Capacidad en firme contratada promedio (Millones de m3/dia) 89,9 83,5 83,2 83,0 82,6 89,9 83,5 83,1 83,1 82,4
g Promedio diario de entregas (Millones de m3/dia) 74,2 69,5 66,8 68,6 68,3 63,6 64,4 57,0 59,3 64,2
@ Produccion y comercializacién de liquidos
g Produccion
o1 Etano (Tn) 334.596 309.894 394.370 329.232 353.078 107.374 100.338 89.369 110.124 103.198
| | | | Propano (Tn) 397.744 383.217 377.727 398.890 389.930 118.839 112.564 101.060 110.978 107.397
Butano (Tn) 269.377 250.789 237.705 266.659 264.224 78.308 78.076 66.497 76.083 73.748
@ Gasolina (Tn) 94.096 107.754 124.495 127.858 112.914 26.578 29.002 29.892 34.167 33.043
@ Ventas al mercado local
@ Etano (Tn) 334.596 309.894 394.370 329.232 353.078 107.374 100.338 89.369 110.124 103.198
Propano (Tn) 191.020 201.257 209.058 215.753 238.284 37.676 37.152 45.083 34.370 45.981
@ Butano (Tn) 112.786 154.760 165.377 185.472 181.952 22.866 34.758 45.861 44.060 38.311
Eﬁ Ventas al exterior
Propano (Tn) 192.602 192.412 160.625 194.810 144.801 87.665 88.100 44.220 75.276 63.717
|_|_|__|_|_| Butano (Tn) 147.265 111.363 70.484 78.460 85.627 65.625 50.162 13.073 38.492 34.873
% Gasolina (Tn) 98.460 107.664 129.272 125.277 115.677 31.551 27.801 32.973 33.314 29.434
Midstream
@ Transporte de gas natural
@) I Capacidad en firme contratada promedio (Millones de m3/dia) 26,7 22,8 154 10,9 57 28,0 24,7 19,1 12,2 6,6
b Transporte promedio diario (Millones de m3/dia) 249 20,7 16,9 11,1 6,2 24,2 21,2 15,5 12,1 8,5
@ Servicios en planta Tratayén
E Capacidad en firme contratada promedio (Millones de m3/dia) 20,8 14,5 12,0 74 4,9 229 15,0 14,0 7,2 55
Acondicionamiento promedio diario (Millones de m3/dia) 26,2 151 11,7 7,3 56 25,2 18,4 13,0 7,5 7,2
@

08. RESENA INFORMATIVA POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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8.h. Indices

2025 2024 2023 2022 2021
Liquidez (a) 5,00 273 3,56 3,65 1,75
O Solvencia (b) 1,37 1,92 1,28 1,84 1,38
Inmovilizacion del capital (c) 0,59 0,70 0,72 0,81 0,83
Rentabilidad (d) 0,14 0,18 0,03 0,13 0,19

(a) Activo corriente sobre pasivo corriente.

(b) Patrimonio neto sobre pasivo total.

(c) Activo no corriente sobre total del activo.

(d) Resultado del ejercicio sobre patrimonio promedio.

INANCIEHOS

O

8.i. Cotizacion de la accion de tgs en la Bolsas y

Mercados Argentinos S.A. al ultimo dia de cada mes

2025 2024 2023 2021
Enero 6.750,00 3.798,35 830,00 225,00 151,65
Febrero 6.060,00 2.779,95 834,55 232,60 138,85
Marzo 6.950,00 3.279,35 824,75 262,80 139,10
Abril 6.040,00 3.862,20 1.037,90 262,35 139,35
Mayo 6.750,00 4.900,00 1.201,15 282,15 152,20
Junio 6.260,00 5.164,75 1.414,60 260,50 156,65
Julio 7.820,00 4.550,00 1.362,95 349,65 159,05
Agosto 7.360,00 4.995,00 1.980,00 393,50 193,25
Septiembre 6.470,00 4.550,00 1.700,00 462,50 192,00
Octubre 9.390,00 5.300,00 1.751,70 536,75 217,30
Noviembre 9.175,00 6.600,00 2.410,00 645,80 184,55
Diciembre 9.325,00 7.020,00 2.956,15 811,05 181,10
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08. RESENA INFORMATIVA POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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En cumplimiento de lo dispuesto en el Titulo IV, Capitulo |,
Seccidon |, articulo 1, inciso a.1) del NT 2013 de la CNV, a con-
tinuacion, se incluye la informacidn requerida por la Ley N°
26.831 “Ley de Mercado de Capitales” en su articulo 60, inciso
c), apartados |, I, Il y IV y, en consecuencia, informamos:

2025

a) Politica comercial proyectada y otros aspectos relevantes de
la planificacion empresaria, financiera y de inversiones:

O

En cuanto al segmento de Transporte de Gas Natural, el ob-
jetivo estara puesto en ejecutar el plan de inversiones com-
prometido en la RQT y continuar prestando un servicio pu-
blico de transporte de gas natural seguro y confiable.

tgs hara foco en aquellas oportunidades de negocio que no
solo aporten valor a su situacion economico-financiera, sino
que también contribuyan al tan necesario desarrollo energé-
tico de la Argentina.

INANCIEHOS

O

Ambos objetivos, complementarios uno de otro, aseguraran
el mantenimiento de un sistema de gasoductosy la adecua-
cion del mismo para dar respuesta y acompanar el vital desa-
rrollo energético de la Argentina y asi continuar siendo una
empresa sustentable.

Para el segmento de negocios de Produccion y Comercializacion
de Liquidos, la estrategia estara orientada a la optimizacion
de la produccion en funcion de los margenes de venta de los
distintos productos y el desarrollo de mercados alternativos
tanto locales como externos. Por otra parte, dado el escena-
rio actual en el cual los precios de provision de gas natural se
encuentran en alza, el principal objetivo de la Sociedad esta
puesto en el abastecimiento de esta importante materia pri-
ma a precios razonables a fin de mantener sustentables ni-
veles de rentabilidad.

En el plano externo, los esfuerzos estaran focalizados en la re-
novacion de los contratos para la exportacion de propanoy
butano que permitan obtener la mejor rentabilidad posible.

En el segmento de Midstream, la Sociedad se focalizara en
buscar oportunidades que permitan acompanar el desarro-
llo energético del pais y aprovechando la creciente produc-
cion de gas natural en Vaca Muerta.
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09. OTRAS CONSIDERACIONES

b)Aspectos vinculados a la organizacion de la toma de decisio-

nes y al sistema de control interno de |la Sociedad:

La toma de decisiones en tgs esta en cabeza del érgano de
administracion, es decir, el Directorio. La ejecucion de di-
chas decisiones es atribucion de la Gerencia de la Sociedad.
La primera linea gerencial de |la Compania es quien tiene
la responsabilidad de concretar la estrategia corporativa, y
esta liderada por el Gerente General, quien reporta en for-
ma directa al Directorio de |la Sociedad en los términos del
articulo 270 de la Ley General de Sociedades, y sus repor-
tes directos, responsables de las distintas areas, incluyendo:
Operaciones; Administracion, Finanzasy Servicios; Negocios;
Asuntos Regulatorios e Institucionales; Recursos Humanos
y Asuntos Legales.

Adicionalmente, cuentan con linea de reporte directa al
Gerente General las Gerencias de Seguridad, Ambiente y
Calidad y de Auditoria Interna.

La Sociedad ha desarrollado una adecuada estructura de
control interno a través de diferentes clases de controles, di-
rigidos a mitigar riesgos de diversa indole. El adecuado fun-
cionamiento del control interno es evaluado anualmente y
ademas constituye un requerimiento de la ley americana SOX
(ley a la que se encuentra sujeta tgs por hacer oferta publi-
ca de sus valores negociables en los Estados Unidos). La re-
vision anual de controles consiste en la evaluaciéon de su di-
seno, con el fin de asegurar que los mismos se encuentren
orientados a cubrir riesgos inherentes de los procesos, y por
otra parte, una prueba sobre |la efectividad de su operacion.
Del proceso de analisis llevado a cabo para el ejercicio 2024,
Nno surgieron debilidades materiales que reportar.

Cabe mencionar que el parametro de referencia utilizado
por la Sociedad para la mencionada evaluacion es el esta-
blecido por el Commitee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (COSO) en su version 2013,

0. Otras consideraciones

c) Politica de dividendos propuesta o recomendada por el

Directorio, con una explicacion fundada y detallada de |a
misma:

El Directorio ha aprobado una Politica de Distribucion de
Dividendos a través de la cual ha establecido un conjunto de
lineamientos a fin de mantener un adecuado equilibrio en-
tre los montos a distribuir en concepto de dividendos vy los
planes de inversion de tgs, con el objetivo de establecer una
practica clara, transparente y consistente que permita adop-
tar decisiones informadas.

d) Las modalidades de remuneracion del Directorio y la politica

de remuneracion de los cuadros gerenciales de |la Sociedad,
planes de opciones y cualquier otro sistema remuneratorio
de los directores y gerentes por parte de la Sociedad. La obli-
gacion de informacion se extendera a la que corresponde a
sociedades controladas en las que se aplicaren sistemas o
politicas sustancialmente diferenciadas:

La remuneracion a los miembros del Directorio la establece
la Asamblea de Accionistas. La remuneracion de los cuadros
gerenciales se compone de una porcidn fijay una porcioén va-
riable, la cual depende de los resultados obtenidos en el logro
de objetivos prefijados por el Directorio de la Sociedad. Los
miembros del Directorio de la sociedad controlada no perci-
ben remuneracion. Actualmente la Sociedad no posee pla-
nes de opciones de adquisicion de acciones de la Sociedad,
Ni de pensiones para sus empleados.

e)A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Titulo 1V,

Capitulo |, Seccidon |, articulo 1, inciso a.1) de las Normas de |la
CNV (NT 2013), en el Anexo | a esta Memoria Anual se inclu-
yve la informacion correspondiente al grado de cumplimien-
to del Codigo de Gobierno Societario.
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10. Propuesta del Directorio respecto del destino a dar al resultado

A continuacion, se detalla la composicion de los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2025y la
propuesta para su destino. La misma incluye, previa desafectacion del Saldo de |la "Reserva para Futuras

Inversiones, Adquisicion de Acciones Propias y/o Dividendos” constituida mediante la Asamblea General

2025

Ordinaria y Extraordinaria de tgs celebrada el 30 de abril de 2025, la creacion de una “Reserva para

Futuras Inversiones, Adquisicion de Acciones Propias y/o Dividendos”. En atencidn a las perspectivas de

O

INANCIEHOS

los nuevos hegocios y desafios que afronta tgs para este nuevo ejercicio, podra ser destinada a: (i) futuras
inversiones relacionadas con los proyectos y negocios de la Sociedad y/o (ii) al pago de futuros dividen-
dos en base a la evolucion de la condicion financiera de |la Sociedad y de las variables macroecondmi-
cas y/o (iii) a la adquisicidon de acciones propias en el marco de los planes que eventualmente apruebe el
Directorio de |la Sociedad. Dicha reserva podra ser total o parcialmente distribuida por el Directorio, en |la

medida que no corresponda su afectacion de acuerdo con lo dispuesto en los incisos c) y e) del punto 11,

O

articulo 3, Capitulo Il Titulo IV de las Normas de la CNV (N.T. 201 3), ello respecto de |las acciones propias
en cartera, segun el destino, oportunidad y monto que determine el mismo en funcion de lo que aprue-
be la Asamblea de accionistas, de conformidad con los criterios de una prudente administracion confor-
me lo establece la normativa aplicable, y considerando para ello la situacion econémico-financiera de la

Sociedad y sus perspectivas futuras.

EN MILES DE PESOS ARGENTINOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Utilidad neta del ejercicio 2025 420.859.657
Total 420.859.657
Propuesta:
Incremento Reserva legal 21.042.983
Incrgmento Rgserva pa're? futuras inversiones, adquisicién de 399.816.674
acciones propias y/o dividendos
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026.
Luis Fallo
Presidente
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Estados Financieros 2025

(Cifras expresadas en pesos argentinos
constantes al 31/12/2025, excepto que

HOS

2025

se exprese lo contrario)

O

01. Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025

Estados de resultados integrales consolidados
Estados de situacion financiera consolidados
Estados de cambios en el patrimonio consolidados
Estados de flujos de efectivo consolidados

Notas a los estados financieros consolidados

JNENGIE

O

02. Informe de auditoria de estados financieros consolidados
03. Informe de la comision fiscalizadora de estados financieros consolidados

04. Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2025

Estados de resultados integrales separados
Estados de situacion financiera separados
Estados de cambios en el patrimonio separados
Estados de flujos de efectivo separados

Notas a los estados financieros separados

05. Informe de auditoria de estados financieros separados

06. Informe de la comision fiscalizadora de estados financieros separados
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
EJERCICIO ECONOMICO N° 34 INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2025
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Domicilio legal: Edificio Madero Office - Cecilia Grierson 355 - Piso 26 - Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Actividad principal de la Sociedad: Prestacidon del servicio publico de Transporte de Gas
Natural y todas aquellas actividades complementarias
y subsidiarias.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio: 1 de diciembre de 1992.
Fecha de finalizacion del contrato social: 30 de noviembre de 2091.
Ultima modificacién del estatuto social: 29 de julio de 2025.

C.U.I.T.: 30-65786206-8

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
(Expresado en pesos)

Clases de Acciones Monto suscripto, integrado y autorizado a la
Acciones ordinarias y escriturales oferta publica (Nota 19 a los presentes Estados
de valor nominal 1, de 1 voto: Financieros Consolidados)
Clase “A” 405.192.594
Clase “B” 347.568.464
Total 752.761.058
Firmado a efectos de su identificacion con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. pRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 1-F° 13

(Socia)
Pablo F. Waisberg Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 17
Por Comisidn fiscalizadora Socio Paula Verdnica Aniasi
Contador Pablico U.B.A. Contadora Publica (U.N.L.P.)

CP.CECABA.T®309-F° 176 C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 - F° 121

Luis Fallo
Presidente



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Estados de Resultados Integrales Consolidados

por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023
(Expresados en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 3, excepto por la informacion por accion
expresada en pesos)

Notas

2025 2024 2023

Ingresos por ventas y otros 8.h.
Costo de ventas 8.i

1.604.587.432
(756.721.270)

1.297.140.194
(815.697.900)

1.720.626.082
(787.387.910)

Utilidad bruta 933.238.172 847.866.162 481.442.294
Gastos de administracién 8.j. (67.189.948) (62.390.528) (58.568.572)
Gastos de comercializacion 8.j. (115.259.291) (101.607.971) (87.148.189)
Otros resultados operativos, netos 8.1 (47.307.739) 1.072.637 (2.173.662)
Reversion de Deterioro de Propiedad, planta y equipos 5.a. - 52.126.669 -

Utilidad operativa 703.481.194 737.066.969 333.551.871
Resultados financieros

Ingresos Financieros 8.k. 218.465.752 152.853.649 843.369.691

Egresos Financieros 8.k. (386.262.883) (272.936.847) (1.442.934.673)

Otros resultados financieros 8.k. 163.517.751 213.439.393 552.985.538

Resultado por exposicion a cambios en el poder adquisitivo de la

moneda ("RECPAM") 8.k. (58.886.419) (64.994.633) (161.912.121)
Total resultados financieros, netos (63.165.799) 28.361.562 (208.491.565)
Resultado de inversiones en asociadas 11 3.727.703 320.716 (87.083)
Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias 644.043.098 765.749.247 124.973.223
Impuesto a las ganancias 14 (223.182.952) (278.803.758) (57.602.212)
Utilidad neta del ejercicio 420.860.146 486.945.489 67.371.011
Otros resultados integrales (netos de impuestos) - - -
Utilidad integral total del ejercicio 420.860.146 486.945.489 67.371.011
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad 420.859.657 486.945.767 67.369.367
Participacién no controlante 489 (278) 1.644
420.860.146 486.945.489 67.371.011
Utilidad neta e integral total por accion atribuible a los accionistas
de la Sociedad:
Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en circulacion 752.761.058 752.761.058 752.761.058
Utilidad basica y diluida por accién ($ por accion) 559,09 646,88 89,50
Las Notas 1 a 26 deben leerse conjuntamente con estos Estados Financieros Consolidados.
Firmado a efectos de su identificacion con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. pPRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A.T°1-F°13
(Socia)
Pablo F. Waisberg Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.C.ABA. T°1F° 17 Luis Fallo
Por Comision fiscalizadora Socio Paula Verdnica Aniasi Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

2

Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 - F° 121



Pablo F. Waisberg
Por Comision fiscalizadora

tgs«
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Estados de Situacidn Financiera Consolidados
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de pesos segln lo mencionado en Nota 3)
Notas 2025 2024
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos 12 3.171.441.918 3.137.276.275
Inversiones en compafiias asociadas 9 5.339.609 1.611.906
Activo por impuesto diferido 14 51.733 6.464
Otros créditos 8.a. 431.397 575.393
Total activo no corriente 3.177.264.657 3.139.470.038
Activo corriente
Otros créditos 8.a 221.764.185 68.152.310
Inventarios 10.364.857 4.820.873
Créditos por ventas 8.b 196.614.744 205.237.736
Activos del contrato 27.278 34.286
Activos financieros a costo amortizado 8.m. 355.915.568 357.298.924
Activc_>s financieros a valor razonable con 648.152.264 611.643.130
cambios en resultados 8.n.
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.c 804.106.528 78.894.638
Total activo corriente 2.236.945.424 1.326.081.897
Total Activo 5.414.210.081 4.465.551.935
PATRIMONIO
Capital 971.540.432 971.540.432
Acciones propias en cartera - 53.863.390
Costo de adquisicién de acciones propias - (97.455.079)
Prima de negociacion de acciones propias (71.862.545) (28.270.856)
Reserva Legal 156.136.573 131.789.284
Reserva para futuras inversiones, adquisicion de acciones
propias y/o dividendos 1.651.188.520 1.419.742.302
Resultados 420.859.657 486.945.767
Patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad 3.127.862.637 2.938.155.240
Participacion no controlante 2.835 2.346
Total Patrimonio 3.127.865.472 2.938.157.586
PASIVO
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferido 14 240.517.691 235.078.977
Pasivos del contrato 8.d. 137.864.649 146.961.103
Deudas financieras 13 1.460.728.384 659.997.560
Total pasivo no corriente 1.839.110.724 1.042.037.640
Pasivo corriente
Provisiones 15 960.395 553.945
Pasivos del contrato 8.d. 8.861.803 9.817.028
Otras deudas 8.e. 346.889 320.957
Deudas fiscales 8.f. 11.432.934 14.172.523
Impuesto a las ganancias a pagar 52.627.834 230.851.260
Remuneraciones y cargas sociales 8.0. 27.670.338 25.583.998
Deudas financieras 13 244.877.733 103.129.469
Deudas comerciales 8.9. 100.455.959 100.927.529
Total pasivo corriente 447.233.885 485.356.709
Total pasivo 2.286.344.609 1.527.394.349
Total Patrimonio y Pasivo 5.414.210.081 4.465.551.935
Las Notas 1 a 26 deben leerse conjuntamente con estos Estados Financieros Consolidados.
Firmado a efectos de su identificacion con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. pPRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A.T°1-F° 13
(Socia)
Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.C.A.B.A. T°1F° 17 Luis Fallo
Socio Paula Verénica Aniasi Presidente

Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 - F° 121



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados
al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023
(Expresados en miles de pesos seglin lo mencionado en Nota 3)

tgs«&

Capital

Acciones en circulacién

Acciones propias en cartera

Reserva para
futuras inversiones,

Ajuste Ajuste Costo de Prima de adquisicién de
Capital del capital Capital del capital  acciones propias negociacién de acciones propias Participacion
social social social ¥ social” en cartera” acciones propias Subtotal Reserva legal y/o dividendos Resultados Subtotal Total no controlante Total
Saldos al 31 de diciembre de 2022 752.761 970.787.671 41.734 53.821.656 (97.455.079) (28.270.856) 899.677.887 114.005.868 1.081.857.422 288.298.929 1.484.162.219 2.383.840.106 980 2.383.841.086
Dispuesto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Especial
de Accionistas del 19 de abril de 2023
- Reserva legal - - - - - - - 14.414.947 - (14.414.947) - - - -
- Desafectacion reservas - - - - - - - - (1.081.857.422) 1.081.857.422 - - - -
- Reserva para futuras inversiones, adquisicién de acciones - - - - - - - - 1.355.741.404 (1.355.741.404) - - - -
propias y/o dividendos
Utilidad integral del ejercicio - - - - - - - - - 67.369.367 67.369.367 67.369.367 1.644 67.371.011
Saldos al 31 de diciembre de 2023 752.761 970.787.671 41.734 53.821.656 (97.455.079) (28.270.856) 899.677.887 128.420.815 1.355.741.404 67.369.367 1.551.531.586 2.451.209.473 2.624 2.451.212.097
Dispuesto por la Asamblea General Ordinaria y Extraodinaria y Especial
de Accionistas del 17 de abril de 2024
- Reserva legal - - - - - - - 3.368.469 - (3.368.469) - - - -
- Desafectacion reservas - - - - - - - - (1.355.741.404) 1.355.741.404 - - - -
- Reserva para futuras inversiones, adquisicién de acciones - - - - - - - - 1.419.742.302 (1.419.742.302) - - - -
propias y/o dividendos
Utilidad / (Pérdida) integral del ejercicio - - - - - - - - - 486.945.767 486.945.767 486.945.767 (278) 486.945.489
Saldos al 31 de diciembre de 2024 752.761 970.787.671 41.734 53.821.656 (97.455.079) (28.270.856) 899.677.887 131.789.284 1.419.742.302 486.945.767 2.038.477.353 2.938.155.240 2.346 2.938.157.586
Dispuesto por la Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Especial
de Accionistas del 30 de abril de 2025
- Reserva legal - - - - - - - 24.347.289 - (24.347.289) - - - -
- Desafectacién de reservas - - - - - - - - (1.419.742.302) 1.419.742.302 - - - -
- Reserva para futuras inversiones, adquisicion de acciones
propias y/o dividendos - - - - - - - - 1.882.340.780 (1.882.340.780) - - - -
- Reduccién de capital @ - - (41.734) (53.821.656) 97.455.079 (43.591.689) - - - - - - - -
Pago de dividendos dispuesto por la reunién de Directorio del
28 de mayo de 2025 - - - - - - - - (231.152.260) - (231.152.260) (231.152.260) - (231.152.260)
Utilidad integral del ejercicio - - - - - - - - - 420.859.657 420.859.657 420.859.657 489 420.860.146
Saldos al 31 de diciembre de 2025 752.761 970.787.671 - - - (71.862.545) 899.677.887 156.136.573 1.651.188.520 420.859.657 2.228.184.750 3.127.862.637 2.835 3.127.865.472

) Ver Nota 19 a estos Estados Financieros Consolidados.

Las Notas 1 a 26 deben leerse conjuntamente con estos Estados Financieros Consolidados.

Pablo F. Waisberg

Por Comisién fiscalizadora
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023

(Expresados en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 3)

tgs«&

2025 2024 2023
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS OPERACIONES

Utilidad integral total del ejercicio 420.860.146 486.945.489 67.371.011

Ajustes para conciliar la utilidad integral total del ejercicio con el flujo de efectivo

generado por las operaciones:
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 201.961.353 170.574.036 173.677.316
Baja de propiedad, planta y equipos 6.850.652 3.701.468 3.180.992
Resultado inversiones en asociadas (3.727.703) (320.716) 87.083
Aumento / (Disminucién) neta de provisiones 593.899 (2.572.940) 4.100.542
Intereses generados por pasivos, netos 86.605.290 77.386.888 70.273.366
Resultados por otros activos financieros no considerados equivalentes de efectivo (187.579.270) (246.522.476) (572.095.318)
Impuesto a las ganancias devengado 223.182.952 278.803.758 57.602.212
Reversion de Deterioro de Propiedad, planta y equipos - (52.126.669) -
Deterioro de activos financieros (Nota 8.b) 11.078.767 - 488.750
Diferencia de cambio 156.273.721 112.036.363 690.516.847
RECPAM 29.943.886 12.695.618 141.146.213

Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Inventarios
Deudas comerciales
Activos del contrato
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales
Otras deudas
Utilizacion de provisiones para reclamos de terceros
Intereses pagados

(70.313.211)
(112.023.952)
(6.700.153)
46.867.029
(1.215)
8.222.038
659.345
102.906

(65.025.021)

(158.985.833)

(57.743.670)
5.267.966
40.061.923

(8.078)
17.394.716
10.709.852
223.119

(42.177.322)

(111.381.762)
(41.900.986)
(16.717.351)

84.095.717
11.805
9.708.993
4.671.164
(616.855)
(13.315)
(45.224.646)

Impuesto a las ganancias pagado (186.112.938) (5.250.394) (32.027.030)

Pasivos del contrato (10.051.679) (13.177.934) 56.101.727
Flujo de efectivo generado por las operaciones 551.666.842 636.915.164 543.056.475
FLUJO DE EFECTIVO APLICADO A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisiciones de propiedad, planta y equipos (320.462.989) (381.242.523) (386.965.918)

Pagos por adquisiciones de activos financieros no considerados equivalente de efectivo

(134.031.089)

(125.085.849)

(204.379.941)

Flujo de i i a las activi de inversién

(454.494.078)

(506.328.372)

(591.345.859)

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR / (APLICADO A) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Toma de préstamos

887.256.557 770.027.997 102.393.769
Pagos por cancelacion de préstamos (582.140) (810.265.371) (31.198.443)
Dividendos pagados (231.152.260) - -
Pagos por cancelacion de pasivos por arrendamientos (828.254) (1.001.133) (573.754)
Flujo de efectivo generado por / (aplicado a) las actividades de financiacion 654.693.903 (41.238.507) 70.621.572
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 751.866.667 89.348.285 22.332.188
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 78.894.638 18.904.419 26.663.639
Efecto variacion del tipo de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 16.197.714 224.885 4.156.730

Efecto variacion del RECPAM sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

(42.852.491)

(29.582.951)

(34.248.138)

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 804.106.528 78.894.638 18.904.419
Las Notas 1 a 26 deben leerse conjuntamente con estos Estados Financieros Consolidados.
Informacion adicional sobre los Estados de flujo de efectivo consolidados, ver Nota 6.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025 e informacién comparativa
(Cifras expresadas en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 3,
excepto por la informacion por accién expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

1. DESCRIPCION GENERAL
Actividad de la Sociedad

Transportadora de Gas del Sur S.A. (“tgs” o “la Sociedad”) es una de las sociedades que se
constituyeron con motivo de la privatizacién de Gas del Estado S.E. ("GdE”). La Sociedad
comenzo sus operaciones comerciales el 28 de diciembre de 1992 y se dedica principalmente
a la prestacion del servicio publico de transporte de gas natural y la produccion y
comercializacién de liquidos derivados del gas natural. El sistema de gasoductos troncales de
tgs conecta los principales yacimientos gasiferos del sur y oeste de la Argentina con las
distribuidoras de gas y clientes industriales en esas areas y en el Gran Buenos Aires. La Licencia
para operar este sistema (la “Licencia”) le fue otorgada a la Sociedad en forma exclusiva por
un periodo de treinta y cinco afios. El 24 de julio de 2025, tgs recibid una extension de la
Licencia por 20 afios, con vencimiento el 28 de diciembre de 2047. Junto con los activos
esenciales requeridos para la prestacion del servicio de transporte de gas natural, la Sociedad
recibié el Complejo de Procesamiento de Gas General Cerri (*Complejo Cerri”), en el cual se
efectla el procesamiento de gas natural para la obtencion de liquidos. Adicionalmente, tgs
presta servicios de “midstream” los cuales consisten, principalmente, en el tratamiento,
separacion de impurezas y compresion de gas natural, pudiendo abarcar la captacién y el
transporte de gas natural en yacimientos, asi como también servicios de construccion,
operacion y mantenimiento de gasoductos. Asimismo, a través de la sociedad controlada
Telcosur S.A. (“Telcosur”), se prestan servicios de telecomunicaciones, los mismos son
especificamente servicios de transmisidon de datos a través de una red de radio enlace terrestre
y digital.

Posteriormente, el objeto social de la Sociedad fue modificado a fin de incorporar el desarrollo
de actividades complementarias, accesorias, vinculadas y/o derivadas del transporte de gas
natural, como ser la generacién y comercializacidon de energia eléctrica y la prestacion de otros
servicios para el sector hidrocarburifero en general.

Composicion accionaria

Al 31 de diciembre de 2024, la sociedad controlante de tgs, Compania de Inversiones de
Energia S.A. ("CIESA"), poseia el 51% del capital social de la Sociedad, la Administracién
Nacional de la Seguridad Social ("ANSES") poseia el 24% y el restante 25% se encontraba en
la oferta publica en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y la New York Stock Exchange
("NYSE”) (tgs tenia el 5,25% de las acciones en cartera).

Con fecha 30 de abril de 2025, la Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Especial de
accionistas aprobé la reduccion del capital social de la Sociedad por medio de la cancelacién
de acciones propias que poseia en cartera, de acuerdo con lo mencionado en la Nota 19 -
Capital social y dividendos. Luego de dicha decision, la composiciéon accionaria de la Sociedad
quedo conformada de la siguiente manera: CIESA posee el 53,83%, la ANSES el 25,33% vy el
restante 20,84% esta en la oferta publica.

Los accionistas co-controlantes de CIESA son: Pampa Energia S.A. con el 50% y Grupo
Inversor Petroquimica S.L. (GIP SL) y PCT L.L.C. con el 50% restante.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
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El siguiente cuadro muestra la estructura societaria, los accionistas y partes relacionadas de
tgs al 31 de diciembre de 2025:

OFERTA PUBLICA
CIESA 46,17%
53.83% (FGS-ANSES: 25,33%,
BYMA y NYSE: 20,84%)

Transportadora de

tgs v/ i Gas del Sur S.A.-

Sucursal Dedicada 1

TELCOSUR S.A.
— TGS 99.98%
Pampa Energia 5.4. 0,.02%

GAS LINK S.A,
TGS 49%
Shell Argentina 5.4, 25,50%
Pan American Sur 5.4, 20,40%
‘Wintershall Dea Argentina 5.4, 510%

UT TGS-SACDE

Sucursal dedicada 1 - Expansion Gasoducto Perito Moreno

En 2024, la Sociedad presentd ante el Ministerio de Economia de la Naciéon una Iniciativa
Privada para la ampliacion de la capacidad de transporte del Tramo I del Gasoducto Perito
Francisco Pascasio Moreno ("GPM"), cuya traza se extiende desde Tratayén (Neuquén) hasta
Salliquelo6 (Buenos Aires). El proyecto tiene por objeto incrementar en 14 MMm3/d la capacidad
de transporte de gas natural, a cambio de lo cual se cede al adjudicatario dicha capacidad
durante 15 afios, incluyendo la operacién y mantenimiento del gasoducto e infraestructura
complementaria.

El proyecto fue declarado de interés publico nacional y habilitado para su licitacion por ENARSA.
En este marco, el 22 de mayo de 2025 ENARSA lanzé la Licitaciéon Publica Nacional e
Internacional GPM N° 01/2025, cuya adjudicacidon a tgs fue aprobada por la Secretaria de
Energia el 17 de octubre de 2025.

Asimismo, tgs asumid el compromiso de ejecutar una ampliacion complementaria en los
tramos finales de su sistema licenciado, obras necesarias para alcanzar los objetivos del
proyecto.

Las obras contemplan un plazo de ejecucion para el 30 de abril de 2027.
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El proyecto se prevé que sea desarrollado en el marco del Régimen de Incentivo para Grandes
Inversiones (RIGI), establecido por la Ley N° 27.742 y los Decretos N° 749/2024 y 940/2024,
mediante el cual se promueven inversiones de largo plazo en sectores estratégicos. A tal fin,
la Sociedad constituyé una Sucursal Dedicada que actuard como Vehiculo de Proyecto Unico
(VPU) bajo la denominacidén “Transportadora de Gas del Sur S.A. - Sucursal Dedicada 1” y
objeto exclusivo en la ejecucidon y explotacion del proyecto de ampliacion del GPM. La solicitud
de adhesion fue realizada el 26 de octubre de 2025. A la fecha de emisidén de los presentes
Estados Financieros Consolidados, se encuentra en proceso de revision por parte de la
autoridad de aplicacion.

Para mas informacién, ver nota 17.d) Marco regulatorio - Sucursal Dedicada.

Contexto econémico

La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo cuyas principales variables han
mostrado una significativa volatilidad como consecuencia de acontecimientos politicos y
econdmicos en el ambito nacional.

Entre las principales variables macroeconémicas de 2025 podemos mencionar:

e El IPC de 2025 fue de 31,5%, mostrando una marcada desaceleracion respecto del
117,8% registrado en 2024. Durante el afio, la inflacion mensual se mantuvo en torno
al 2%, alcanzando el nivel mas bajo en mas de tres anos.

e La variacidén del IPIM para el ejercicio 2025 fue de 26,2% frente al 67,1% del afio
anterior, reflejando la estabilidad de precios mayoristas en el marco del programa
econdémico.

e Luego de la implementacion del régimen de flotacién dentro de bandas cambiarias a
partir del 11 de abril de 2025, el tipo de cambio oficial mantuvo una trayectoria acotada
dentro de los limites establecidos por el BCRA. El tipo de cambio de acuerdo con lo
publicado por el BNA finalizd el 2025 en $ 1.455 por cada dodlar estadounidense,
mientras que al 31 de diciembre de 2024 el tipo de cambio era de $ 1.032, lo que
representa un incremento anual del 41%, superior a la inflacién acumulada del 31,5%
medida por el IPC. En lo referido a la brecha cambiaria, durante gran parte de 2025
se observaron niveles sensiblemente menores que en afios previos, con episodios de
compresién hacia el cierre del ejercicio.

e Actividad econémica: el PBI mostré un crecimiento del 3,3% para el tercer trimestre
de 2025, impulsado por el sector energético y las exportaciones, aunque con
heterogeneidad en el consumo interno. EI EMAE mostré variaciones positivas en el
Ultimo trimestre, consolidando la recuperacion tras la caida del 2,1% registrada en
2024.

o El Indice de Salarios del afio 2025 registré un incremento interanual del 38,2%, que
continud ubicandose por sobre la inflacidon del periodo, reflejando una mejora del poder
adquisitivo de los ingresos laborales. Por su parte, la tasa de desocupacion del tercer
trimestre de 2025 se ubicd en 6,6%, mostrando una leve mejora respecto de periodos
previos, aunque en un contexto de persistente presién sobre el mercado laboral y
elevados niveles de informalidad.
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o Las reservas netas del BCRA alcanzaron US$ 41.167 millones al cierre de 2025, frente
a US$ 29.612 millones en diciembre 2024, impulsadas por el superavit comercial y el
financiamiento externo.

e La balanza comercial cerré con un superavit de US$ 11.286 millones, favorecida por
mayores exportaciones de energia y agroindustria y por la reduccién de importaciones
en el marco de la normalizacién cambiaria.

e El gobierno mantuvo el superdvit primario y financiero por segundo afio consecutivo,
equivalente a aproximadamente 1,4% y 0,2% del PBI respectivamente, consolidando
la politica de ajuste fiscal iniciada en 2024.

Durante 2025, el Gobierno alcanzd un acuerdo de facilidades extendidas con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) por US$ 20.000 millones, con una duracién de 48 meses. Este
acuerdo, junto con financiamiento adicional de organismos multilaterales por US$ 3.100
millones, respalda la siguiente fase del programa econdmico, centrado en la estabilizacién y
las reformas estructurales.

Esta fase anunciada el 11 de abril incluye principalmente: (i) la flexibilizacion del régimen
cambiario en donde la cotizacién del doélar en el Mercado Libre de Cambios (MLC) podra fluctuar
dentro de una banda mdévil entre $1.000 y $1.400, cuyos limites se ampliaban a un ritmo del
1% mensual, sin embargo, a partir del 1 de enero de 2026, el piso y el techo de la banda
cambiaria comenzaron a actualizarse diariamente al ritmo del Ultimo dato de inflacién mensual
del INDEC, reemplazando el esquema previo de ajuste fijo del 1% mensual; (ii) la eliminacién
del délar blend, (iii) la eliminacién de las restricciones cambiarias a las personas humanas, (iv)
se permite la distribucion de utilidades a accionistas del exterior a partir de los ejercicios
financieros que comienzan en 2025 (es decir se podra pagar a partir del afio 2026) y (v) se
flexibilizan los plazos para el pago de operaciones de comercio exterior.

Las flexibilizaciones para el pago de operaciones de comercio exterior incluyen:

e Se elimina el plazo de espera de 30 dias desde el ingreso aduanero de los bienes.

e Se elimina el plazo para el pago de servicios contado desde su prestacion.

e Se permite el pago de servicios a empresas vinculadas a partir de los 90 dias de su
prestacion.

e Las pequefias y medianas empresas podran pagar desde el despacho de los bienes en
el puerto de origen.

e Se flexibilizan los pagos para la importaciéon de los bienes de capital permitiéndose
ahora un 30% de anticipo.

En cuanto a la politica monetaria, se mantuvo el compromiso de no emitir pesos para financiar
el déficit fiscal ni para la remuneracion de pasivos monetarios del BCRA, reforzando el ancla
nominal del programa econdémico.

El 7 de septiembre de 2025 se celebraron elecciones legislativas en la provincia de Buenos
Aires, en las que el oficialismo sufrié una derrota significativa frente al frente opositor Fuerza
Patria, que obtuvo mas de 13 puntos de ventaja. Este resultado, considerado un test politico
clave previo a las elecciones nacionales de octubre, generé incertidumbre en los mercados
financieros. En los dias posteriores, se observd un aumento en el indice de riesgo pais,
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presiones sobre el tipo de cambio y ajustes en las expectativas de inflacion. El ddlar oficial
subid $45 en un solo dia, acercandose al techo de la banda de flotacion.

A su vez en el plano internacional, el gobierno de los Estados Unidos tomé una serie de medidas
econdémicas que marcaron un giro significativo en la politica comercial y fiscal. En concreto, el
2 de abril de 2025, el presidente Trump anuncié que Estados Unidos impondria un arancel del
10% a todos los paises, con vigencia a partir del 5 de abril de 2025, asi como un arancel
reciproco mas alto y personalizado para aquellos paises con los que Estados Unidos mantiene
los mayores déficits comerciales. Si bien ciertos productos energéticos han sido excluidos, el
efecto de estas medidas sobre el crecimiento econémico y el comercio global sigue siendo
incierto, y podria interrumpir los flujos comerciales internacionales e incrementar los costos
operativos para las empresas que dependen de cadenas de suministro internacionales.

Para reducir la inestabilidad cambiaria y la volatilidad de los mercados financieros en la previa
a las elecciones legislativas del 26 de octubre de 2025, el Gobierno argentino suscribié un
acuerdo de asistencia financiera con los Estados Unidos. EI mismo incluyé un mecanismo de
swap de divisas por US$ 20.000 millones y la intervencidn del Tesoro estadounidense mediante
la compra directa de pesos en el mercado local. Estas medidas buscaron reforzar las reservas
internacionales y brindar certidumbre al mercado en un contexto de elevada incertidumbre
preelectoral.

En este contexto, el 26 de octubre se celebraron las elecciones legislativas nacionales, cuyos
resultados definieron la nueva composicién del Congreso de la Nacién y podrian tener
implicancias relevantes sobre el rumbo econdmico y regulatorio del pais. El gobierno ha
expresado de manera clara su proposito de avanzar con reformas estructurales destinadas a
la consolidacién fiscal, la disminuciéon de la inflacion y la desregulacién econdémica; sin
embargo, persiste incertidumbre respecto del apoyo legislativo para realizarse. La ausencia de
consensos legislativos podria restringir el alcance de las reformas propuestas, influir en las
expectativas de mercado y afectar la estabilidad macroecondmica.

El 10 de diciembre de 2025, el Ministerio de Economia llevd a cabo la licitacion del Bono del
Tesoro Nacional en ddlares con tasa fija del 6,50% y vencimiento el 30 de noviembre de 2029
(BONAR 2029N), adjudicando US$ 1.000 millones sobre un total de ofertas por US$ 1.420
millones. El precio de corte implicé un rendimiento anual del 9,26% con amortizacidn integra
al vencimiento. De acuerdo con la informacidn oficial, los fondos obtenidos se destinaran a
afrontar parcialmente las amortizaciones programadas para enero de 2026, evitando el uso de
las reservas del BCRA.

El 27 de diciembre de 2025, el Congreso Nacional sanciond simultaneamente la Ley de
Presupuesto 2026 y la denominada “Ley de Inocencia Fiscal” que establece la presuncién de
inocencia para los contribuyentes y actualiza los umbrales para la tipificacion de delitos
tributarios, reduce plazos de prescripcion y habilita mecanismos de regularizaciéon voluntaria.
Estas disposiciones aportan mayor certidumbre juridica y fiscal, favoreciendo la transparencia
y el cumplimiento en el marco de la gestién corporativa.

Asimismo, la Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las
variables que afectan su negocio, para definir su curso de accion e identificar los potenciales
impactos sobre su situacion patrimonial y financiera. Las reformas propuestas por el nuevo
gobierno iniciaron su proceso de discusion legislativa. No es posible prever en este momento
su evolucién ni nuevas medidas que podrian ser anunciadas. Asimismo, la Sociedad no puede
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garantizar que las dificultades macroecondmicas mencionadas o la adopciéon de nuevas
medidas por parte del Gobierno Argentino para controlar la inflacién puedan afectar sus
operaciones y situacion financiera.

Los Estados Financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

2. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La Sociedad presenta sus Estados Financieros Consolidados por los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2025, 2024 y 2023 precediendo a sus Estados Financieros Separados, dando
cumplimiento a lo dispuesto en el Titulo IV, Capitulo I, Seccidn I, articulo 1) b.1) de las Normas
de la CNV (N.T. 2013) (las "Normas”).

Las referencias en estos estados financieros a “tgs” o la “Sociedad”, hacen alusién a
Transportadora de Gas del Sur S.A. y su subsidiaria consolidada Telcosur.

Los presentes Estados Financieros Consolidados fueron aprobados y autorizados para su
emision por el Directorio de la Sociedad el 27 de febrero de 2026.

3. BASES DE PRESENTACION

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacidn Financiera) segun las
emitié el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) e
Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién
Financiera ("CINIIF”) (en conjunto “NIIF”).

La CNV, en el Titulo IV, Capitulo III, articulo 1° de las Normas, establecio la aplicacion de la
Resolucién Técnica ("RT”) N° 26 (modificada por la RT N° 29) de la Federaciéon Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“"FACPCE”) que adopta la aplicacion de las
Normas de Contabilidad NIIF, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica
de la Ley N° 26.831, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacidn para estar incluidas en el citado régimen.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas contables
profesionales requiere que la Direccidon de la Sociedad efectle presunciones y estimaciones
contables que afectan los montos de activos y pasivos registrados y la exposicion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y
egresos registrados durante el correspondiente ejercicio. Las estimaciones son utilizadas para
la contabilizacion del deterioro de activos financieros y contingencias, depreciaciones,
impuesto a las ganancias, determinacién del valor recuperable de los activos y del valor
presente de los créditos de largo plazo. Los resultados reales podrian diferir significativamente
de aquellas estimaciones.

La presentacién en el estado de situacidn financiera distingue entre activos y pasivos corrientes
y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera realizar o cancelar
dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa, y aquellos
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mantenidos para la venta. El afo fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afo. Los resultados econdmicos y financieros son presentados sobre la base del afo fiscal.

Los Estados Financieros Consolidados se han expresado en miles de pesos argentinos (“Ps.”),
que es la moneda funcional de la Sociedad y su subsidiaria, excepto menciones especificas, y
se han reexpresado para reflejar los efectos de la inflacion. Para mas informacién, ver Nota
4.d).

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
4.a) Nuevas normas contables

4.a.1) Nuevas Normas de Contabilidad NIIF emitidas que entraron en vigencia en el
ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025:

Las nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que
entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2025 y que no han tenido impacto en los
Estados Financieros Consolidados de la Sociedad son las siguientes:

Modificaciones a la NIC 21 - Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera — Ausencia de Convertibilidad.

El IASB emiti6 el 15 de agosto de 2023 la modificaciéon a la NIC 21 denominada “Ausencia de
Convertibilidad” para brindar lineamientos en casos donde no existe convertibilidad entre
monedas. La modificacién requiere que las entidades apliquen un enfoque consistente para
evaluar si una moneda puede ser intercambiada por otra y, en caso negativo, determinar el
tipo de cambio a utilizar para medicién y revelacién en los estados financieros.

Una vez identificada la ausencia de convertibilidad entre monedas, se debera estimar el tipo
de cambio que represente aquel que se obtendria en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado y que refleje las condiciones econdmicas. Estas modificaciones no
especifican una metodologia de estimacion del tipo de cambio a utilizar, sino que la misma
debe ser desarrollada por cada entidad.

La aplicacion de dicha norma no tuvo impacto significativo en los Estados Financieros
Consolidados de la Sociedad.

4.a.2) Nuevas Normas de Contabilidad NIIF emitidas que todavia no entran en
vigencia en el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025.

A continuacion, se detallan las Normas de Contabilidad NIIF que potencialmente tengan algun
impacto para la Sociedad, que no resultan de aplicacién obligatoria ni han sido adoptadas
anticipadamente en el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025.

El 15 de agosto de 2023 se publicé en el BO la Resolucién General CNV N° 972/2023, la cual
indica que no se admitira la aplicacion anticipada de las Normas de Contabilidad NIIF y/o sus
modificaciones, excepto que la CNV la admita especificamente.
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Norma de Contabilidad NIIF 18 - Presentacion y exposicion en estados financieros

Nueva Norma sobre Presentacién y Divulgacion en los Estados Financieros, que reemplaza la
NIC 1, con énfasis en las actualizaciones del estado de resultados.

La nueva norma introduce conceptos clave relacionados con:

La estructura del estado de resultados con subtotales definidos;

e Elrequisito de determinar la estructura mas util para presentar los gastos en el estado
de resultados;

e La divulgacion obligatoria en una Unica nota dentro de los Estados Financieros de
ciertos indicadores de rendimiento definidos por la Direccion; y

e Principios mejorados sobre agregaciéon y desagregacion aplicables a los Estados
Financieros primarios y las notas.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2027. Admite adopcién anticipada. Exige la aplicacién retroactiva.

Actualmente, la Sociedad presenta un subtotal de resultado operativo. La Direccion se
encuentra realizando un analisis detallado para definir la clasificacion adecuada de
determinadas partidas, con el objetivo de asegurar que dicho subtotal de resultado operativo
cumpla con los requerimientos de la NIIF 18. En este contexto, se prevén cambios relevantes,
principalmente como consecuencia de la reclasificacién de los resultados financieros dentro de
las actividades operativas. Asimismo, los nuevos requerimientos de agregacion vy
desagregacion establecidos por la norma daran lugar a modificaciones en la forma de presentar
el resumen estructurado de la informacién, a fin de reflejar de manera mas util el desempefo
de la Sociedad.

Norma de Contabilidad NIIF 19 - Subsidiarias sin responsabilidad publica

La Norma NIIF 19, publicada por el IASB, se centra en la informacién financiera de las
subsidiarias que no son de interés publico. Esta norma permite a estas subsidiarias revelar
informacion reducida en comparacién con otras Normas de Contabilidad NIIF, simplificando la
preparacion de sus estados financieros y reduciendo costos, manteniendo la utilidad de la
informacién para los usuarios.

Una subsidiaria es elegible si:
¢ No tiene responsabilidad publica; y
Tiene una empresa matriz Ultima o intermedia que confecciona Estados Financieros
consolidados disponibles para uso publico que cumplen con las Normas de Contabilidad
NIIF.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2027. Admite adopcién anticipada.

La Sociedad no espera que las modificaciones tengan un efecto material en sus Estados

Financieros.
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Modificaciones a las Normas de Contabilidad NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificacion y
medicion de instrumentos financieros

El 30 de mayo de 2024, el IASB introdujo modificaciones especificas a las Normas de
Contabilidad NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion
a Revelar. Estos cambios introducen nuevos requisitos tanto para instituciones financieras
como para entidades corporativas. Las modificaciones: (i) aclaran las fechas de reconocimiento
y baja en cuentas de ciertos activos y pasivos financieros, incluyendo una nueva excepcion
para algunos pasivos financieros liquidados a través de sistemas de transferencia electrdnica
de efectivo; (ii) proporcionan orientacion adicional para determinar si un activo financiero
cumple con el criterio de sélo pagos de principal e intereses (SPPI); (iii) introducen nuevos
requisitos de divulgacién para instrumentos con términos contractuales que pueden alterar los
flujos de efectivo, como aquellos vinculados a objetivos ambientales, sociales y de gobernanza
(ESG) y (iv) actualizan los requisitos de divulgacion para instrumentos de capital designados
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVOCI).

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informacién anual que comience a partir
del 1 de enero de 2026. Admite adopcidn anticipada.

La Sociedad no espera que las modificaciones tengan un efecto material en sus Estados
Financieros.

Mejoras a las NIIF - Volumen 11 (Comprende las Normas de Contabilidad NIIF 1, 7,
9y 10, y la NIC 7).

En septiembre de 2024, el IASB emitié el Volumen 11 de Mejoras a las NIIF, que incluye
modificaciones menores y aclaraciones en las Normas de Contabilidad NIIF 1, 7, 9y 10, y en
la NIC 7. Estas mejoras buscan simplificar la aplicacién practica y mejorar la consistencia en
la interpretacién de los requerimientos.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informacién anual que comience a partir
del 1 de enero de 2026. Admite adopcidn anticipada.

La Sociedad no espera que las modificaciones tengan un efecto material en sus Estados
Financieros.

4.b) Consolidacion

4.b.1) Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que tgs posee control. La Sociedad controla
una entidad cuando esta expuesta o tiene derecho a retornos variables por su involucramiento
y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través del poder que posee sobre esa entidad.
Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el control es transferido a tgs y se
dejan de consolidar desde la fecha en que dicho control cesa. A tal fin, y salvo que existan
requerimientos especificos, generalmente se considera que tgs posee control cuando posee
una participacion superior al 50% de los derechos de voto disponibles.
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Las politicas contables de la subsidiaria son consistentes con las politicas contables adoptadas
por la Sociedad.

Las transacciones, saldos y los ingresos y gastos, originados por operaciones realizadas entre
sociedades integrantes del grupo econdmico son eliminados. También se eliminan las pérdidas
y ganancias no trascendidas a terceros contenidas en saldos finales de activos que surjan de
dichas transacciones.

A continuacion, se detallan los datos de la subsidiaria que reflejan el control societario al 31
de diciembre de 2025 y 2024:

Participacion sobre capital
social

Pais de
Sociedad constitucién Directa Indirecta Fecha de cierre de ejercicio Actividad principal
Prestacion de servicios de
Telcosur Argentina 99,98% - 31 de diciembre telecomunicaciones

A efectos de la consolidacion para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024,
se han utilizado los estados financieros de Telcosur a dicha fecha.

La sociedad controlada CTG (liquidada) fue disuelta con fecha 31 de diciembre de 2024, no
habiendo realizado operaciones durante el ejercicio 2024.

A continuacion, se detallan los datos de las subsidiarias que reflejan el control societario al 31
de diciembre de 2023:

Participacion sobre capital
social

Pais de
Sociedad constitucién Directa Indirecta Fecha de cierre de ejercicio Actividad principal
Prestacion de servicios de
Telcosur Argentina 99,98% - 31 de diciembre telecomunicaciones
CTG Argentina 100% - 31 de diciembre Servicios relacionados con energia eléctrica

4.b.2) Compaiiias asociadas

Las compafiias asociadas son entidades en las que la Sociedad posee una participacién entre
el 20% vy el 50% de los derechos de votos, o aquellas en las que la Sociedad ejerce influencia
significativa, pero no el control. Las inversiones en compafias asociadas han sido valuadas de
acuerdo con el método de la participacion, segun el cual la inversién en una asociada se
registrara inicialmente al costo, y se incrementara o disminuira su importe contabilizado para
reconocer la porcion que corresponde a la Sociedad en el resultado obtenido por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicion.

Con el propédsito de incluir los resultados de las asociadas mediante el método de la
participacion, la Direccion de la Sociedad emplea los estados financieros al 31 de diciembre de
2025 de Gas Link S.A. ("Link”) y, para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y
2023 también empleaba los estados financieros al 30 de septiembre de Transporte y Servicios
de Gas en Uruguay S.A. (Liquidada) (“"TGU"). Las politicas contables de las asociadas fueron
modificadas en la medida en que se ha considerado necesario para asegurar la consistencia
con las politicas contables adoptadas por la Sociedad.
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El 26 de diciembre de 2024 el Directorio de TGU decidié la disolucidn y liquidacién de dicha
sociedad.

Los resultados no trascendidos generados en transacciones entre la Sociedad y las compaiiias
asociadas se eliminan en proporcion a la participacion de la Sociedad en dichas sociedades.

A continuacion, se detalla la compaiiia asociada, junto con el porcentaje de participacion en el
capital y los votos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Participacion

Pais de sobre capital Fecha de cierre
Sociedad constitucion social de ejercicio Actividad principal
Construccidn y explotacion de un
Link Argentina 49% 31 de diciembre gasoducto

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, la Sociedad considerd adicionalmente
su participacién del 49% en TGU, sociedad que fue liquidada el 26 de diciembre de 2024.

4.b.3) Participacion en acuerdos conjuntos

De acuerdo con lo mencionado en “Nota 23 - Sociedades asociadas y acuerdo conjunto” el 7
de agosto de 2017, la Sociedad procedié a la constitucién de una Unidn Transitoria con SACDE
Sociedad Argentina de Construccion y Desarrollo Estratégico S.A. ("SACDE”) (“UT"). Dicha
operacion es evaluada como un acuerdo conjunto en virtud de las disposiciones incluidas en la
Norma de Contabilidad “NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos” dado que las partes tienen el control
conjunto de la operacidn, es decir que las decisiones de las actividades relevantes son tomadas
bajo el consentimiento unanime de las partes.

La Sociedad ha definido que la UT constituye una operacién conjunta dado que la misma otorga
a sus participantes un porcentaje de los derechos sobre los activos y de las obligaciones
emergentes de cada contrato. Es por ello que tgs reconoce en sus estados financieros, en
forma proporcional a su participacion, los activos, pasivos, ingresos y gastos relativos a la UT.

Las politicas contables de la UT son modificadas y adaptadas, en caso de corresponder, a las
de tgs para asegurar la consistencia en la informacion financiera a presentar. Para mas
informacion respecto de la participacion en la UT ver Nota 23.

4.c) Conversion de moneda extranjera
4.c.1) Moneda funcional y de presentacion

Los Estados Financieros Consolidados se presentan en miles de pesos argentinos, que a la vez
es la moneda funcional de la Sociedad reexpresada para reflejar los efectos de la inflacion,
como se indica en la Nota 4.d). Cada subsidiaria 0 asociada determina su propia moneda
funcional la cual se determina en funcién de la moneda vigente en el ambiente econémico
primario en el que dicha entidad opera.
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4.c.2) Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en la moneda funcional utilizando el
tipo de cambio a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias de
cambio resultantes de la cancelacion de dichas operaciones, o de la mediciéon de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el Estado de
Resultados Integrales dentro de los ingresos y egresos financieros, segun corresponda.

4.c.3) Entidades del grupo

La compaiiia asociada TGU, radicada en el exterior, poseia como moneda funcional el ddlar
estadounidense, pues era la moneda en la que sustancialmente generaba sus ingresos e
incurrian sus egresos. Sus activos y pasivos fueron convertidos a pesos argentinos empleando
el tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio, su capital y resultados acumulados a sus
tipos de cambios histdricos y sus resultados a tipo de cambio promedio.

El 26 de diciembre de 2024, dicha sociedad fue liquidada, por lo que no se registraron saldos
al 31 de diciembre de 2024.

4.d) Reexpresion a moneda constante - Informacion comparativa
4.d.1) Marco normativo

Los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025, incluyendo las cifras
comparativas, han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitivo
general de la moneda funcional de la Sociedad (el peso argentino) conforme a lo establecido
en la NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” ("NIC 29”) y en la
Resolucién General N° 777/2018 de la CNV. Como resultado de ello, los Estados Financieros
estan expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre el que se informa.

La NIC 29 requiere que los Estados Financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la
de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si estan basados en el método del
costo histérico o en el método del costo corriente, sean expresados en términos de la unidad
de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa. A los efectos de
concluir sobre la existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de
factores a considerar, entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afios
que se aproxime o exceda el 100%.

La inflacién acumulada en los Gltimos tres afios se ubica por encima del 100%.

A efectos de evaluar la mencionada condicidon cuantitativa y para reexpresar los Estados
Financieros, la CNV ha establecido que la serie de indices a utilizar para la aplicacion de la NIC
29 es la determinada por la FACPCE. Esa serie de indices combina el Indice de Precios al
Consumidor (“"IPC”) Nacional a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el
Indice de Precios Internos al por Mayor (“IPIM”), ambos publicados por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos ("INDEC") hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre
y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacion del INDEC sobre la
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variacion del IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Dicho indice
es mensualmente publicado por la FACPCE.

Considerando el mencionado indice, la inflaciéon fue de 31,55%, 117,80% y 211,40% en los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respectivamente.

4.d.2) Mecanismo de reexpresion

Los Estados Financieros deben ser ajustados para que consideren los cambios en el poder
adquisitivo general de la moneda, de modo que queden expresados en la unidad de medida
corriente al final del ejercicio sobre el que se informa. Dichos requerimientos también
comprenden toda la informacién comparativa de dichos Estados Financieros, sin que este
hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacidn financiera correspondiente a
dichos ejercicios.

Las cifras al 31 de diciembre de 2024 y 2023 que se exponen en estos Estados Financieros
Consolidados a efectos comparativos surgen de la reexpresion a unidad de medida corriente
de los Estados Financieros a dicha fecha, de acuerdo a la NIC 29.

Reexpresion del estado de situacion patrimonial

i. Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios
genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren
sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La
pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del ejercicio sobre el que se
informa.

ii. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el
qgue se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion
patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas
no monetarias.

iii. Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes
que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de
adquisicién o revaluacidn hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los
importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables.

iv. Lareexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente
al final del ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propdsitos
fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo
por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del ejercicio. Para el
cierre del préximo periodo, las partidas de impuestos diferidos se reexpresan por inflacién
para volver a determinar el cargo a resultado del préoximo periodo.
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v. Cuando proceda la activacion de costos por préstamos en los activos no monetarios de
conformidad con la NIC 23 “Costos por préstamos” (“"NIC 23"), no se capitaliza la porcidon
de esos costos que compensan al acreedor de los efectos de la inflacion.

Reexpresion del estado del resultado

Los ingresos y gastos (incluyendo intereses y diferencias de cambio) se reexpresan desde la
fecha de su registracion contable, salvo aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen
en su determinacién el consumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una
fecha anterior a la de registracion del consumo, las que se reexpresan tomando como base la
fecha de origen del activo con el que esta relacionada la partida (p.e. depreciacion y otros
consumos de activos valuados a costo histérico); y salvo también aquellos resultados que
surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes
fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por
separado, y volver a efectuar la comparacion, pero con los importes ya reexpresados.

El resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (“RECPAM”) se
presenta en una linea separada y refleja el efecto de la inflacién sobre las partidas monetarias.

Reexpresion del estado de cambios en el patrimonio

A la fecha de transicion (1 de enero de 2016), la Sociedad aplicé las siguientes normas
particulares:

i. Los componentes del capital social se reexpresaron desde la fecha en que fueron
aportados.

ii. Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transicién a su valor nominal
(importe legal sin reexpresar).

iii. Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo
neto reexpresado a la fecha de transicién y el resto de los componentes del patrimonio
inicial expresados como se indica en los apartados precedentes.

iv. Luego de la reexpresion a la fecha de transicién, todos los componentes del patrimonio
se reexpresan aplicando el indice general de precios desde el principio del periodo, y cada
variacion modificativa de esos componentes se reexpresa desde la fecha de aportacién o
desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra via.

Reexpresion del estado de flujos de efectivo

La NIC 29 requiere que todas las partidas de este estado se reexpresen en términos de la
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio por el cual se informa.

El resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el
estado de flujos de efectivo por separado de los flujos procedentes de las actividades de
operacion, inversion y financiacidn, como una partida especifica de la conciliacion entre las
existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del ejercicio.
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4.e) Instrumentos financieros distintos a los derivados

4.e.1) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son clasificados como:
i. Activos financieros posteriormente medidos a costo amortizado; y

ii. Activos financieros posteriormente medidos a valor razonable (ya sea con cambios en
otros resultados integrales o con cambios en resultados).

La clasificacion depende de las caracteristicas del flujo de fondos contractual y el modelo de
negocios empleado por la Sociedad para gestionar los activos financieros. Para mas
informacion, ver Nota 16.2.1.

Medicion posterior

Posteriormente a su reconocimiento inicial los activos financieros son medidos considerando
su clasificacion inicial de acuerdo con las siguientes categorias:

Activos financieros a costo amortizado:

Los activos financieros son clasificados y medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes
condiciones:

e el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales;

e las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el principal.

Los activos financieros a costo amortizado son medidos posteriormente empleando el método
de la tasa efectiva.

Las ganancias y pérdidas generadas por esta clase de activos son reconocidas en el Estado de
Resultados Integrales dentro de resultados financieros cuando el activo es dado de baja,
modificado o deteriorado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda)

Corresponde a activos financieros que se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolos.

Las ganancias o pérdidas no realizadas procedentes de cambios en el valor razonable se
reconocen como otro resultado integral, excepto por el devengamiento de intereses, diferencia
de cambio y el deterioro de tales activos que se imputan como resultados financieros en el
Estado de Resultados Integrales. Al momento en que se da de baja el activo la ganancia o
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pérdida acumulada se reconoce como un resultado financiero y se elimina de la reserva
respectiva.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian inversiones categorizadas de esta forma.

Activos financieros designados a valor razonable a través de otros resultados
integrales (instrumentos de patrimonio)

La Sociedad puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones en acciones como
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de otros resultados
integrales cuando cumplen con la definicién de patrimonio segun la NIC 32.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el Estado de Resultados Integrales cuando
se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando dichos ingresos constituyen un
recupero de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran
en otros resultados integrales. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable
a través de otros resultados integrales, no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian inversiones categorizadas de esta forma.
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

En el caso que los activos financieros no sean clasificados de acuerdo con la categoria
mencionada anteriormente, seran posteriormente medidos a valor razonable presentandose
las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable en el estado de
resultados dentro de resultados financieros en el ejercicio en que se originaron.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad aplica el modelo Pérdida Esperada (“"PE”) para aquellos activos financieros
contabilizados a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. Las PE resultan de la diferencia entre los flujos de fondos contractuales y los flujos
a valor actual que la Sociedad espera recibir. Para ello la Sociedad evalla diversos factores,
incluyendo el riesgo crediticio, tendencias histéricas y demas informacién disponible.

La aplicaciéon del modelo de deterioro adoptado por la Sociedad implica que se reconozcan:

o Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: resultan de posibles eventos de
incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion; y

o Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: resultan de
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

En el caso de reconocerse un deterioro, el importe en libros del activo se reduce a través de
una cuenta de previsién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados en
el momento en que se produce. Si en periodos posteriores el monto de la pérdida por deterioro
disminuye, el reverso de la misma también es registrado en el Estado de Resultados Integrales.
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Las politicas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la Nota 4.h).
4.e.2) Pasivos financieros

Comprenden las deudas comerciales, financieras, otras deudas y ciertas deudas sociales.
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros son clasificados, al momento de su reconocimiento inicial, como
posteriormente medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable netos de los costos
de la transaccion.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento excede los doce meses,
los cuales se clasifican como pasivos no corrientes.

Medicion posterior
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Incluye aquellos pasivos financieros mantenidos para negociar. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024 no hay instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria.

Pasivos financieros a costos amortizados

Incluye los pasivos financieros con pagos fijos o determinables. Se clasifican en pasivos
corrientes, excepto aquellos cuyo vencimiento excede los 12 meses, los cuales se clasifican
como pasivos no corrientes. Los mismos se miden aplicando el método del interés efectivo,
incluyendo primas o descuentos y gastos directos de la transaccion. Al 31 de diciembre de
2025 y 2024, todos los pasivos financieros de la Sociedad fueron clasificados en esta categoria.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados cuanto existe un derecho legal de
compensarlos y existe una intenciéon de cancelarlos en forma neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

4.f) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente a su valor razonable a la
fecha en que se suscribe el contrato del derivado y posteriormente son medidos a su valor
razonable, presentandose como activos o pasivos segln sean ganancia o pérdida. Los
resultados de los instrumentos financieros derivados se clasifican dentro de “Resultados
Financieros” en el Estado de Resultados Integrales o en Otros resultados integrales si se optare
por la aplicacién de la contabilidad de cobertura.

La valuacion de los instrumentos financieros derivados es efectuada conforme a lo establecido
en la Norma de Contabilidad NIIF 13 “Medicién del valor razonable” ("NIIF 13").
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El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha
designado como un instrumento de cobertura y, de ser asi, de la naturaleza de la partida que
se estd cubriendo.

4.g) Inventarios

Corresponden a la existencia de gas natural (en exceso del Line Pack que se expone como
Propiedad, Planta y Equipos - ("PPE")-) en el sistema de gasoductos, y a la existencia de
liquidos obtenidos a partir del procesamiento de gas natural efectuado en el Complejo Cerri.

Los inventarios se vallan al costo de adquisicién reexpresado de acuerdo con lo mencionado
en Nota 4.d. o su valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se determina por el
meétodo del precio promedio ponderado (“PPP”). El costo de los inventarios incluye los gastos
incurridos en su adquisicién y transformacion, y otros costos necesarios para llevarlos a su
condicién y locacion actual.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el giro normal de los negocios, menos
los costos estimados de finalizacion y los costos estimados para efectuar la venta.

La evaluacion del valor recuperable se realiza al final de cada periodo, registrando con cargo
a resultados la correccidon del valor de los inventarios sobrevaluados.

4.h) Créditos por ventas, activos del contrato y otros créditos

Los créditos por ventas representan montos adeudados por los clientes correspondientes a
productos entregados o servicios prestados en el curso ordinario de las operaciones. Por su
parte los activos del contrato representan aquellos montos pendientes de facturacion
relacionados con la prestacién de servicios que se encuentran en curso.

Inicialmente los créditos por ventas, activos del contrato y otros créditos son reconocidos a su
valor razonable y posteriormente medidos a su costo amortizado, neto de la prevision por
deterioro, empleando el método de la tasa efectiva.

Para el célculo del deterioro de créditos por ventas, activos del contrato y otros créditos, las
pérdidas crediticias esperadas se estiman caso por caso en funciéon de la experiencia de
incumplimiento del deudor y de un analisis de la situacion financiera del mismo, el cual es
ajustado por condiciones econdmicas generales de la industria, evaluaciéon actual y un
prondstico de la Direccién de las condiciones existentes a la fecha del reporte.

En el caso de reconocerse un deterioro, el importe en libros del activo se reduce a través de
una cuenta de prevision y el importe de la pérdida se reconoce en el Estado de Resultados
Integrales en el momento en que se produce. Si en periodos posteriores el monto de la pérdida
por el deterioro disminuye, el reverso de la misma también es registrado en el Estado de
Resultados Integrales.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.C.E.CABA T°1-F°13

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.CABA. T°1F°17
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

23



tgs«
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025 e informacién comparativa
(Cifras expresadas en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 3,
excepto por la informacion por accién expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

4.i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo, cuentas corrientes remuneradas y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez cuyo plazo de vencimiento original es menor a los
tres meses, sin estar sujetas a un riesgo de cambio de valor significativo.

4.j) Propiedad, planta y equipos (“PPE")

Activos transferidos en la privatizacion de GdE: su valor fue determinado en funcién al
precio efectivamente pagado (US$ 561,2 millones) por el 70% del capital accionario de la
Sociedad. Dicho precio sirvié de base para determinar el total del capital accionario (US$ 801,7
millones), al cual se le adicion6 el importe de las deudas iniciales asumidas por el contrato de
transferencia (US$ 395 millones) por el cual tgs recibidé del Estado Nacional los activos para
prestar el servicio de Transporte de Gas Natural (el “Contrato de Transferencia”) para
determinar el valor inicial de los componentes de PPE (US$ 1.196,7 millones). Dicho valor,
convertido al tipo de cambio vigente a la fecha del Contrato de Transferencia, fue reexpresado
a moneda homogénea de acuerdo a lo mencionado en Nota 4.d), y netos de depreciacién
acumulada.

Line Pack: corresponde a la cantidad de gas natural en el sistema de transporte que se estima
necesaria para mantener su capacidad operativa, valuada al costo de adquisicién reexpresado
de acuerdo con lo mencionado en Nota 4.d) y netos de depreciaciéon acumulada.

Materiales: los materiales son reconocidos a su costo histérico reexpresado de acuerdo con
la Nota 4.d). Los consumos se reexpresan tomando como base la fecha de origen de la
adquisicion del bien.

Resto de las partidas de PPE: se han registrado sobre la base de su costo de adquisicion
reexpresado de acuerdo con lo mencionado en Nota 4.d), y neto de la depreciacion acumulada,
de corresponder. Incluyen, principalmente, tanto las inversiones y materiales afectados para
garantizar la integridad del sistema y la seguridad publica a estandares internacionales,
incluyendo tanto los costos de proteccién catodica, y el reemplazo y revestimiento de cafierias,
como los afectados al segmento de Produccion y Comercializacién de Liquidos y de Midstream.

Las altas de PPE se registran al costo de adquisicién o de construccién menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro (de corresponder), excepto los terrenos, que se
registran al costo histdrico de adquisicion menos el deterioro acumulado (de corresponder),
todo ello reexpresado de acuerdo con lo mencionado en Nota 4.d). El costo incluye el costo de
reemplazar componentes significativos y la carga financiera derivada de préstamos que
financian su construccién en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento
como activos.

Los costos posteriores, reexpresados de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.d), se incluyen
en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segun corresponda,
s6lo cuando sea probable que los beneficios econédmicos futuros asociados con el elemento
fluyan a la Sociedad y el costo del elemento pueda ser medido confiablemente. El valor en
libros de un componente reemplazado es dado de baja. Del mismo modo, cuando se efectla
un mantenimiento de gran envergadura, se suman al costo del bien si se satisfacen los criterios
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de reconocimiento, dando de baja del costo cualquier valor remanente no depreciado anterior,
reexpresado de acuerdo con lo mencionado en la Nota 4.d), si lo hubiere.

En tal sentido, las Resoluciones N° 1660/2000 (“Resolucién 1660”) y N° 1903/2000
(“Resolucion 1903”) emitidas por el ENARGAS incluyen definiciones acerca de los costos que
deben ser considerados como mejoras o gastos de mantenimiento. Todas las demas
reparaciones y mantenimiento se cargan en el estado de resultados integrales cuando se
incurren.

De acuerdo con la NIC 23, la Sociedad activa los costos financieros generados por la
financiacion con capital de terceros de obras de envergadura cuya construccion se prolongue
en el tiempo, hasta el momento en el cual el activo se encuentra en condiciones para su uso.
Dicha activacién se efectia considerando lo establecido en la NIC 29, imputando directamente
en el estado de resultados integral aquella parte del costo financiero que compensa la inflacion.
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se activaron costos
financieros.

En relacién con los activos afectados al servicio de Transporte de Gas Natural, la Sociedad
aplica el método de depreciacion de la linea recta asignando vidas Utiles a cada tipo de bien,
las cuales no superan a las maximas establecidas por el ENARGAS a través de las Resoluciones
1660 y 1903.

Para el resto de los componentes de PPE, la Sociedad utiliza el método de la linea recta, en
funcién de la vida util estimada de los mismos.

Los costos de mantenimiento de gran envergadura se deprecian en funcién del plazo estimado
hasta el proximo mantenimiento mayor previsto. Respecto de los costos financieros activados,
los mismos se deprecian en funcion a las vidas utiles remanentes de aquellos componentes de
PPE que originaron dicha activacion.

La vida util de los activos es revisada, y ajustada si fuera necesario, a la fecha de cierre de
cada ejercicio. Para mas informacion respecto de las clases de activos que componen el rubro
PPE y sus alicuotas de depreciacién, ver nota 12.

El resultado generado por el retiro de los componentes de PPE se reconoce en el ejercicio en
que se genera.

Deterioro de valor de los activos no financieros: A cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa, la Direccién de la Sociedad evalla si existe alglin indicio de que el valor de
un activo o de una unidad generadora de efectivo ("UGE"”) puede ser no recuperable.

Si existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del valor para un activo o UGE es entonces
requerida, la Sociedad estima su importe recuperable. El importe recuperable de un activo es
el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta de ese activo y su valor
en uso.

Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo individual
no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos
0 grupos de activos, en cuyo caso se toman los flujos de efectivo del grupo de activos que
conforman la UGE a la cual pertenecen.
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Cuando el importe en libros de un activo individual o de una UGE excede su importe
recuperable, el activo individual, o en su caso la UGE, se considera deteriorada y su valor se
reduce a su importe recuperable.

El valor de uso es definido como la suma de los flujos netos de los fondos descontados
esperados que debieran surgir del uso de los bienes y de su eventual disposicion final. Para
ello la Sociedad efectia presunciones y estimaciones de las condiciones econémicas que
existiran durante la vida util del activo.

Como resultado de los factores antes mencionados, los flujos reales de efectivo y valores
pueden variar significativamente de los flujos de fondos proyectados y los valores derivados
de las técnicas de descuento empleadas.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el Estado de Resultados Integrales.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo individual
o de la unidad generadora de efectivo, desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida
por deterioro del valor de ese activo o unidad generadora de efectivo. La reversion se limita
de manera tal que el importe en libros del activo o unidad generadora de efectivo no exceda
su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion o amortizacién correspondiente, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de efectivo en periodos anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado de resultados en la misma linea en la que se reconocio
previamente el respectivo cargo por deterioro del valor, salvo que el activo se contabilice por
su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata de manera similar a un incremento de
revaluacién.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor contable de PPE no excedid su valor recuperable.

Bienes afectados a la prestacion del servicio de transporte de gas natural: para su
medicién y exposicidén, la Sociedad ha evaluado la aplicaciéon de la Interpretacion N° 12
“Acuerdos de Concesion de Servicios” (CINIIF 12) que fija los lineamientos para la
contabilizacion por parte de entidades privadas que prestan servicios publicos mediante un
acuerdo de concesion de servicios o contrato de similar naturaleza.

Considerando los actuales términos y condiciones de la Licencia de transporte de gas natural,
tgs concluy6 que la Licencia esta fuera del alcance de la CINIIF 12, pues se considera que la
Licencia posee un término indefinido porque la infraestructura nunca revertira al concedente,
y por las caracteristicas de renovacién de la Licencia, que dan un resultado similar al que
resultaria de haber obtenido un derecho perpetuo para la operacion de la infraestructura.

La evaluacion realizada y las conclusiones alcanzadas por tgs son consistentes con las de otras
empresas de transporte y distribucién de gas natural en Argentina que estan sujetas a las
mismas regulaciones y acuerdos de licencia. La evaluaciéon se realizd en forma conjunta,
cuando las empresas de transporte y distribucidon adoptaron las Normas de Contabilidad NIIF
en Argentina en 2012, junto con la FACPCE, la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y la CNV, y
también considerando los aportes del ENARGAS con respecto a los aspectos regulatorios de
los acuerdos de licencia. En este sentido, la CNV emitié la Resolucion General N° 613/2012,
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ratificando que la CINIIF 12 no aplica a las licencias de transporte y distribucién de gas
establecidas bajo el marco regulatorio descripto en la Nota 17.

4.k) Arrendamientos

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo
correspondiente a la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por la
Sociedad. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo
financiero se carga a resultados durante el periodo de arrendamiento para producir una tasa
de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo
por derecho de uso se deprecia en el término de la vida Gtil del activo o el plazo del contrato,
el menor.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del
valor presente del mismo. Los pasivos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos
de arrendamiento:

a) Pagos fijos, menos cualquier incentivo a cobrar;

b) Pagos por arrendamiento variable;

c) Importes que se espera cobrar como garantia del valor residual;
d) El precio de ejercicio de la opcion del arrendamiento; y

e) Pagos por penalizaciones por terminar el arrendamiento.

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser determinada, se utiliza la tasa de endeudamiento
incremental de la Sociedad, que es la tasa que tgs tendria pagar para pedir prestados los
fondos necesarios para obtener un activo de valor similar en un entorno econémico similar.

Los activos por derecho de uso se miden al costo que comprende lo siguiente:

a) Elimporte de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento;

b) Cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibido;

c) Cualquier costo directo inicial; y

d) Costos de restauracion.

Estos activos, que estan sujetos al riesgo de sufrir deterioros, se deprecian en linea recta sobre
la vida util del bien arrendado o en el plazo del arrendamiento, el que fuera menor.

Los pagos asociados a arrendamientos a corto plazo y a activos de bajo valor, se reconocen
en linea recta como un gasto en el Estado de Resultados. Los arrendamientos a corto plazo
son aquellos con un plazo de 12 meses o0 menos. Los activos de bajo valor comprenden equipos
informaticos, rodados, pequefios articulos de mobiliario de oficina e inmuebles.

La Sociedad posee derechos de uso de activos que se encuentran expuestos como parte del
rubro Propiedad, planta y equipos (ver Nota 12). Por su parte, los pasivos por arrendamientos
son expuestos dentro del rubro Deudas Financieras (ver Nota 13). Para mas informacion
respecto del gasto relacionado con arrendamientos de corto plazo y bajo valor y el gasto por
intereses de los pasivos por arrendamientos ver Nota 8.j. y 8.k., respectivamente.
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4.1) Deudas financieras

Las deudas financieras han sido registradas inicialmente por el monto equivalente al valor
razonable, neto de los costos de transaccidon incurridos. Posteriormente, las mismas son
valuadas a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Dichos pasivos
se presentan como no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a los doce meses.

4.m) Deudas comerciales

Las deudas comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

4.n) Impuesto a las ganancias corriente y diferido
Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
a las ganancias es reconocido en el Estado de Resultados Integrales.

El impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes
a la fecha de cierre del ejercicio. La Direccion evalla en forma periddica las posiciones tomadas
en las declaraciones juradas con relacion a situaciones en las cuales la legislacion impositiva
esta sujeta a alguna interpretacidn y establece provisiones en funcion de los montos estimados
gue podria pagar a las autoridades fiscales, en el caso que correspondan. Al 31 de diciembre
de 2025, 2024 y 2023, no se han registrado provisiones por tales conceptos.

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del
impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por su valor nominal no descontado
a los tipos impositivos que se espera aplicar en el ejercicio en que el activo se realice o el
pasivo se liquide, sobre la base de los tipos impositivos y las leyes fiscales promulgadas o
practicamente promulgadas en la fecha del ejercicio sobre el que se informa (véase la Nota
14).

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley N° 27.430 de Reforma
Tributaria, modificada por la Ley N° 27.630 (la “Ley 27.630"), la cual establece un nuevo
tratamiento en el impuesto a las ganancias, con la aplicacién de la siguiente escala, actualizada
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2023, manteniéndose la alicuota del 7%
sobre dividendos.

Ganancia neta imponible Pagaran $ Mas del % Sobre el
acumulada excedente de $
Mas de $ as$
$0 $101.679.575 $0 25% $0
$101.679.575 | $1.016.795.753 $25.419.894 30% $101.679.575
$1.016.795.753 En adelante | $299.954.747 35% $1.016.795.753
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Se reconoce impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de inversiones en
subsidiarias y asociadas, excepto por pasivos por impuesto diferido para los que la Sociedad
puede controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria y es probable que la
diferencia temporaria no se revierta en el futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho
reconocido legalmente de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por
impuesto diferido se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto. Los activos
impositivos diferidos son reconocidos en la medida que sea probable que se genere utilidad
imponible futura contra las que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos generados por la aplicacion del impuesto diferido fueron valuados a su
valor nominal considerando las reexpresiones por inflacion mencionadas en la Nota 4.d) y se
clasifican como activos o pasivos no corrientes.

4.0) Provisiones

La Sociedad tiene registradas provisiones relacionadas con acciones legales, judiciales o
extrajudiciales, reclamos y procedimientos administrativos, incluyendo cuestiones
interpretativas de la legislacién vigente y aquellos de naturaleza regulatoria.

Las provisiones para demandas legales y/o reclamos de terceros ("Demandas legales y otros”)
se registran al valor esperado de cancelacién cuando la Sociedad tiene una obligacién presente
como resultado de un suceso pasado, es probable que se tenga que desprender de recursos
para cancelar dicha obligacién y se pueda hacer una estimacién confiable del importe de la
misma. Las estimaciones son revisadas y ajustadas a medida que la Sociedad obtiene
informacién adicional.

4.p) Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representa los montos a cobrar por ventas de bienes y/o servicios. Los ingresos son
reconocidos cuando el control de los bienes o servicios es transferido al cliente y la
contraprestacion esté determinada por un monto que refleje la contraprestacion que la
Sociedad espera recibir, y cuando se cumplen los criterios especificos para cada una de las
actividades de la Sociedad tal como se menciona a continuacién.

Las retenciones a las exportaciones e impuesto a los ingresos brutos se exponen como gastos
de comercializacion.

A continuacion, se incluyen las politicas contables de la Sociedad para el reconocimiento de
ingresos de cada uno de los segmentos de negocios definidos por la Direccién:
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Transporte de Gas Natural

Dicho segmento de negocios comprende: (i) el transporte en firme de gas natural, en virtud
del cual el cargador se reserva y se paga la capacidad del gasoducto contratada sin considerar
el uso real efectivo de la misma, (ii) el transporte interrumpible e intercambio y desplazamiento
de gas natural, el cual prevé el transporte de gas natural sujeto a la capacidad disponible del
gasoducto v (iii) el servicio de operacion y mantenimiento de los activos afectados al servicio
de transporte de gas natural que corresponden a las ampliaciones impulsadas por el Gobierno
Nacional y cuya propiedad corresponde a los fideicomisos constituidos a tales efectos.

Las tarifas aplicables surgen de los cuadros tarifarios publicados por el ENARGAS. Es por ello
que los ingresos por ventas son reconocidos por el monto que la Sociedad tendra derecho a
recibir como contraprestacién por el servicio prestado.

Al cierre de cada mes, tgs reconoce sus ingresos por ventas equivalentes a la capacidad
reservada en firme, los voliumenes de gas natural transportado bajo las modalidades de
interrumpible e intercambio y desplazamiento y por los servicios de operaciéon vy
mantenimiento. Como contrapartida, se reconoce un crédito por venta el cual representa el
derecho incondicional que posee la Sociedad de recibir la contraprestacién adeudada por el
cliente. Por su parte, la facturacidn del servicio se realiza mensualmente y, de acuerdo a los
lineamientos establecidos por el ENARGAS, la contraprestacién es recibida dentro de dicho mes
calendario.

Producciéon y Comercializacion de Liquidos

Dicho segmento de negocios comprende: (i) produccion y comercializacién de liquidos, y (ii)
otros servicios de liquidos.

Produccion y comercializacion de liquidos en el mercado interno

En el mercado local, los precios de venta por tonelada son determinados de acuerdo con lo
expuesto Nota 17.b) - Marco regulatorio — Marco normativo del segmento de Produccién y
Comercializacion de Liquidos - a los presentes Estados Financieros Consolidados.

Respecto a las ventas de etano, las mismas se efectian a PBB Polisur S.R.L. (“"PBB"), Unico
cliente a quien se le comercializa este producto. Para la estimacion del precio de la transaccion,
la Sociedad emplea el método del importe mas probable. En este sentido, la Sociedad sélo
reconoce aquellas transacciones en donde estima altamente probable que no se reversaran en
el futuro.

Produccion y comercializacion de liquidos en el mercado externo
En el mercado externo la Sociedad comercializa propano, butano y gasolina natural a
comercializadores internacionales (“traders”) y a otros clientes de reconocimiento mundial,

algunos de ellos por medio de camiones.

Dichas ventas se realizan bajo contratos de corto plazo (menos de un afio) siendo el precio
determinado como referencia a precios internacionales mas/menos una suma fija por tonelada

vendida.
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Tanto para las ventas en el mercado interno como en el mercado externo, tgs transfiere el
control y reconoce los ingresos cuando los productos son despachados al cliente y por
consiguiente el producto ha sido aceptado y no hay evidencia de la existencia de obligaciones
pendientes por parte de la Sociedad. Es en ese momento cuando se reconoce un crédito por
venta dado que la recepcion de la contraprestacion es incondicional y sélo el paso del tiempo
es el Unico requisito para la recepcion de la contraprestacion adeudada por el cliente.

Otros servicios de liquidos

Los otros servicios de liquidos corresponden principalmente a la recepcién, almacenamiento y
despacho de productos desde las instalaciones ubicadas en Puerto Galvan.

Los ingresos por ventas se reconocen cuando se presta efectivamente el servicio, es decir,
luego del despacho de cada buque. El precio es acordado por las partes siendo una suma fija
por tonelada de producto despachada, no existiendo componentes variables en ellos. Dichos
servicios son facturados mensualmente surgiendo en ese momento un derecho incondicional
a recibir la contraprestacion por parte del cliente.

Midstream

Los servicios incluidos en el segmento de Midstream consisten principalmente en: i) el
tratamiento, separaciéon de impurezas y compresién de gas natural, pudiendo abarcar la
captacién y el transporte de gas natural en yacimientos, ii) servicios de inspeccién y
mantenimiento de plantas compresoras y gasoductos, iii) servicios de gerenciamiento de obras
de expansién y de generacién de vapor para la producciéon de electricidad y iv) servicios de
transporte y acondicionamiento de gas natural en el area de Vaca Muerta.

Los ingresos por ventas de este segmento de negocios se reconocen en el periodo en el cual
se presta el servicio. El precio de venta es determinado de acuerdo con lo que surge de las
condiciones contractuales acordadas entre tgs y sus clientes. En todos los casos, el
reconocimiento y facturaciéon de los ingresos por ventas se realiza en forma mensual por lo
que a ese momento se registra un crédito por ventas.

Los ingresos provenientes de la participacién en la UT, que corresponden a las actividades de
construccién por ella prestadas, son reconocidos en funcién al grado de avance de la actividad
contractual (método del grado de avance), considerando el margen final estimado de obra.
Para aplicar el método de grado de avance, los ingresos reconocidos al cierre del periodo
corresponderan a los ingresos contractuales totales multiplicados por el grado de avance real
de obra, basado en la proporcidén del total de costos contractuales directos incurridos a la
fecha, y los costos contractuales totales directos, incluyendo los costos estimados para
completar la construccion. Los costos incurridos en exceso a los costos asociados a los ingresos
se reconocen en el rubro Activos del contrato.

Telecomunicaciones

Los ingresos por la prestacion de servicios de Telecomunicaciones se reconocen en el Estado
de Resultados Integrales al momento del efectivo cumplimiento de la prestacién. El precio de
venta es determinado de acuerdo con lo que surge de las condiciones contractuales acordadas
entre Telcosur y sus clientes. La contraprestacién es determinada como montos mensuales.
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En todos los casos, el reconocimiento y facturacién de los ingresos por ventas se realiza en
forma mensual por lo que a ese momento se registra un crédito por ventas.

Componentes financieros

La Sociedad no posee contratos en los cuales el plazo transcurrido entre la satisfaccién de las
obligaciones de desempefio y la transferencia de la contraprestacion supere el afio. Es por ello
que la Sociedad no ajusta el precio de la transaccién determinado de acuerdo a los lineamientos
mencionados anteriormente para reconocer el valor tiempo del dinero.

4.q) Subsidios

En el marco de su participacion en los programas de abastecimiento de propano y butano en
el mercado local llevado adelante por el Gobierno Nacional, para mayor informacion ver “Nota
17 - Marco Regulatorio - b) Marco normativo del segmento de Produccion y Comercializacion
de Liquidos”, la Sociedad recibe de la Secretaria de Energia una serie de subsidios que son
reconocidos de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 20 “Contabilizaciéon de las subvenciones del
Gobierno e informacion a revelar sobre ayudas gubernamentales” debido a que corresponden
a compensaciones econémicas calculadas como la diferencia entre los precios de venta de los
productos determinados de acuerdo a la legislaciéon vigente y los precios de referencia
calculados por la Secretaria de Energia.

Los subsidios son reconocidos a su valor razonable toda vez que se posea seguridad razonable
que sera percibida y que el producto ha sido entregado. Los mismos son expuestos dentro del
rubro “Ingresos por ventas y otros” del Estado de Resultados Integrales.

4.r) Pasivos del contrato

Mayormente consisten en prepagos de servicios realizados por los clientes a fin de financiar la
realizacion de las obras que permitan la prestacion del servicio incremental contratado. El
reconocimiento inicial de los pasivos del contrato se realiza a su valor razonable.
Posteriormente, los mismos se vallan a su costo amortizado en funcién de las proyecciones
de prestacion de los servicios acordados que los cancelan, reexpresados de acuerdo con lo
mencionado en Nota 4.d).

4.s) Cuentas del patrimonio

La contabilizacién de las partidas que componen el patrimonio ha sido efectuada de acuerdo
con las decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias. Las cuentas del patrimonio
se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo mencionado en Nota 4.d), excepto la cuenta
Capital social que se mantiene por su valor de origen.

Capital Social y ajuste del capital social
Representa el capital emitido, formado por los aportes efectuados por los accionistas

representados por acciones, y comprende a las acciones en circulaciéon a su valor nominal neto
de las acciones propias en cartera mencionadas a continuacion.
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Las cuentas componentes del Capital Social se reexpresaron de acuerdo con lo mencionado en
la Nota 4.d). La cuenta Capital Social se ha mantenido a su valor nominal y el ajuste derivado
de dicha reexpresion monetaria se expone en la cuenta Ajuste del Capital Social.

El Ajuste del Capital Social no es distribuible en efectivo ni en bienes, pero se permite su
capitalizacion mediante la emision de acciones liberadas. Asimismo, esta partida es aplicable
para cubrir pérdidas acumuladas, de acuerdo con el orden de absorcién que se indica en el
apartado “Resultados”.

Acciones propias en cartera y ajuste de acciones propias en cartera

Corresponde a la reclasificacion del valor nominal y su correspondiente ajuste por inflacién
(Ajuste del capital) de acciones propias emitidas recompradas por la Sociedad en los mercados,
conforme es exigido por la normativa vigente de la CNV.

Los instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos (acciones en cartera) se
reconocen al costo reexpresado de acuerdo con lo mencionado en Nota 4.d) y se deducen del
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en resultados en la compraventa,
emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad. Cualquier diferencia
entre el importe en libros y la contraprestacion, si se las emite nuevamente, se reconoce como
prima de emision.

Prima de negociacion acciones propias

Corresponde a la diferencia entre el valor de realizacién de las acciones propias y el costo de
adquisicion de las mismas a ese momento (para mayor informaciéon ver Nota 19.b). Dicha
cuenta se reexpresa de acuerdo con lo mencionado en Nota 4.d).

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades y de las Normas de la CNV,
el 5% de la utilidad neta del ejercicio debera destinarse a la Reserva Legal, en la medida que
no haya pérdidas acumuladas, en cuyo caso, el 5% debe calcularse sobre el excedente de la
utilidad neta del ejercicio sobre las pérdidas acumuladas. La constitucion de la Reserva Legal
debera efectuarse hasta que la misma alcance el 20% de la sumatoria del Capital Social y el
saldo de la cuenta Ajuste del Capital Social.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos en efectivo se reconoce como un pasivo en los estados financieros
de la Sociedad en el ejercicio en el cual resultan aprobados por los accionistas o el Directorio
de acuerdo con las facultades delegadas por la Asamblea de Accionistas, segin corresponda.
Resultados

Comprende las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacidn especifica, que siendo

positivas pueden ser distribuibles mediante decisién de la Asamblea de Accionistas, en tanto
no estén sujetas a restricciones legales, como la mencionada en el apartado “Reserva Legal”.
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4.t) Resultado por accion basico y diluido

El resultado por accién por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023
fue calculado de la siguiente manera:

2025 2024 2023
Resultado del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad 420.859.657 486.945.767 67.369.367
Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion o 752.761.058 752.761.058 752.761.058
Ganancia por accion 559,09 646,88 89,50

@) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion excluye las acciones propias en
cartera.

Dado que la Sociedad no posee titulos de deuda convertibles en acciones ni otros instrumentos
con efecto dilutivo, para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023,
el célculo de la ganancia por accién basico y diluido es el mismo.

5. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas contables
profesionales requiere que la Sociedad efectle estimaciones contables que afectan los montos
de activos y pasivos registrados y la exposicidn de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y egresos registrados durante el
correspondiente ejercicio. La realizacién de tales estimaciones implica que tgs emplee
suposiciones y presunciones las cuales se basan en diversos factores, incluyendo tendencias
pasadas, acontecimientos conocidos a la fecha de emisién de los presentes estados financieros
y expectativas de eventos futuros respecto del desenlace de los acontecimientos y sus
resultados.

5.a) Deterioro de PPE

Como se menciona en la Nota 4.j), la Direccion evalla periédicamente la existencia de eventos
o cambios significativos que podrian tener un efecto adverso en la Sociedad o que tendran
lugar en un futuro cercano, que podrian afectar el valor recuperable de los montos de PPE.
Dichas evaluaciones son efectuadas al nivel mas bajo para el que existan flujos de efectivo
identificables, es decir, para cada UGE. La Direccion de la Sociedad considera cada segmento
de negocio como una UGE.

Algunos de los indicios que la Sociedad evalla para determinar la existencia de evidencia que
pueda significar el deterioro de valor de PPE son los siguientes, entre otros:

e Disminuciones significativas en los valores de mercado de los bienes

e Disminuciones en los precios de los principales productos y servicios que se
comercializan

e Cambios en el marco regulatorio

e Incrementos significativos en los costos operativos

e Evidencias de obsolescencia o dafio fisico
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e« Empeoramientos en la situacién macroecondmica en la cual la Sociedad desarrolla sus
actividades, incluyendo variaciones importantes en los precios de venta de los

productos, de las materias primas, en las tasas de interés, entre otros.

Si existe algun indicio de deterioro, la Sociedad realiza una estimacion del valor recuperable
de la UGE.

El valor recuperable de una UGE surge del mayor entre: (i) su valor razonable menos los costos
de enajenacion; y (ii) su valor de uso. Cuando el importe en libros de una UGE excede a su
importe recuperable, la UGE se considera deteriorada y se reduce a su importe recuperable.
Dada la naturaleza de las actividades de la Sociedad, la informacion sobre el valor razonable
menos los costos de enajenacidn de un activo o UGE suele ser dificil de obtener a menos que
se estén llevando a cabo negociaciones con compradores potenciales u operaciones similares.
En consecuencia, salvo indicacion en contrario, el valor recuperable utilizado en la evaluacion
del deterioro es el valor de uso.

El célculo del valor de uso se basa en la definicion de flujos de efectivo futuros descontados.
Para ello los flujos de fondos son elaborados teniendo en cuenta supuestos significativos
relacionados con: tasa de descuento, estimaciones relacionadas con la cuantia de los
incrementos tarifarios y reconocimiento de ajustes de costos, y la utilizacion de ciertas
variables macroecondmicas tales como la inflacion y la evolucion del tipo de cambio. La tasa
utilizada para el descuento de los flujos de fondos es la tasa promedio ponderada del Costo
del Capital ("WACC").

El valor de uso de PPE es sensible a la variacion significativa de los supuestos aplicados, y en
particular la UGE de transporte de gas natural ha mostrado histéricamente una mayor
sensibilidad frente a cambios en las condiciones econdmicas y regulatorias.

A raiz del incremento tarifario del 675% otorgado por el ENARGAS a partir del 1 de abril de
2024 y los sucesivos incrementos mensuales, al 31 de diciembre de 2024 la Direccion de la
Sociedad registré una reversion de deterioro previamente reconocido en propiedades, planta
y equipos correspondiente a esta UGE por Ps. 52.126.669 dentro de los rubros “"Gasoductos”,
"Plantas compresoras”, “Otras plantas industriales”, “Estaciones de regulacién y/o medicion
de presidon” y "Otras instalaciones técnicas" y fue imputado en el rubro “Reversion de deterioro
de propiedades, planta y equipos” del Estado de Resultados Integrales Consolidado por el
ejercicio finalizado en dicha fecha.

Las proyecciones utilizadas en el calculo del valor recuperable de dicha UGE al 31 de diciembre
de 2024, consideraron distintas alternativas ponderadas en relacion con: (i) el estatus de las
negociaciones con el Gobierno Argentino en ese momento, (ii) los derechos contractuales
derivados de la Licencia, (iii) las expectativas de la Direccién de la Sociedad respecto del
incremento tarifario de transicion a otorgarse hasta tanto se concluia la nueva Revision
Tarifario Quinquenal ("RQT"), (iv) la expectativa de la Direccién de la Sociedad del resultado
del nuevo proceso de RQT y (v) el impacto de un esquema de monitoreo de costos que permita
la realizacion de ajustes semestrales a las tarifas vigentes.

En abril de 2025 se concluyd con el proceso de RQT con la cual la Sociedad ha obtenido el
marco de actualizacién tarifaria para los proximos 5 afios, asi como la determinacion de otras
variables relevantes para la ejecuciéon de su negocio de transporte de gas natural (ver Nota

17).
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El valor contable de la unidad generadora de efectivo de transporte de gas natural al 31 de
diciembre de 2025 asciende a Ps. 1.667.840.105. Durante el ejercicio para evaluar la
existencia de indicadores de deterioro, la Sociedad analizé una serie de supuestos y juicios
respecto de informacion proveniente tanto de fuentes internas como externas, tales como
incrementos tarifarios y reconocimiento de ajustes de costos; y el comportamiento de variables
macroecondmicas como las tasas de descuento y de mercado.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha identificado indicios de deterioro de sus PPE.

5.b) Provisiones por demandas legales y otros reclamos

La Sociedad tiene registrados ciertos pasivos contingentes relacionados con acciones legales,
judiciales o extrajudiciales, reclamos y procedimientos administrativos, incluyendo aquellos de
naturaleza legal y regulatoria. La Sociedad registra los pasivos cuando la ocurrencia de los
mismos sea probable y cuando pueda hacerse una estimacién confiable de su importe. Las
provisiones se basan en los acontecimientos conocidos por la Sociedad a la fecha de emision
de sus estados financieros, su probabilidad de ocurrencia, sus estimaciones acerca del
desenlace de dichos asuntos y la experiencia de sus asesores legales en impugnar, litigar y
resolver otros asuntos. En la medida que existan mayores elementos de juicio que permitan
mejorar la evaluacion de las contingencias, se produciran cambios en las estimaciones de los
cargos futuros, lo que podria impactar sobre los resultados futuros de la Sociedad y su situacion
econdmica y/o financiera.

6. INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para la confeccién de los estados de flujos de efectivo se ha considerado como concepto de
fondos el efectivo y equivalente de efectivo cuyo vencimiento original no supere el plazo de
tres meses. La Sociedad utiliza el método indirecto, el cual requiere una serie de ajustes a la
utilidad neta del ejercicio para obtener los fondos generados por las operaciones.

Las principales transacciones de inversion y financiacion que no afectaron efectivo al 31 de
diciembre de 2025, 2024 y 2023 son las siguientes:

2025 2024 2023
Saldos por financiacién obtenida de proveedores para la adquisiciéon de PPE 3.035.628 26.367.360 20.351.112
Cancelacién de capital de pasivos por arrendamientos ) 9.498.794 9.856.279 7.688.661

Cancelacidn impuesto a las ganancias con activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados 166.052.445 - -
M) Cancelado mediante la compensacién con los créditos por ventas mantenidos con el acreedor. Ver Nota 13.

En Nota 13 a los presentes Estados Financieros Consolidados se incluye una conciliacién entre
el saldo inicial y final de los pasivos financieros que surgen de las actividades de financiacion.
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7.

INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

La Norma de Contabilidad NIIF 8 "Informacion por segmentos" (“NIIF 8) establece que una
entidad revele informacion financiera descriptiva sobre sus segmentos de operacidn, los cuales
deben cumplir con ciertos criterios especificos. Los segmentos de operacién son componentes
de una entidad sobre los cuales se dispone de informacion financiera separada que es evaluada
regularmente por el principal responsable de la toma de decisiones operativas para decidir
sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su desempefio. El principal
responsable de la toma de decisiones operativas de la Sociedad es el Directorio.

Para prop0dsitos de su gestion, tgs organiza su gestion en cuatro segmentos de negocios sobre
la base de los productos y servicios que ofrece: (i) Transporte de Gas Natural, sujeto a
regulaciones del ENARGAS; (ii) Produccién y Comercializaciéon de Liquidos, (iii) Midstream vy
(iv) Telecomunicaciones; estos tres ultimos segmentos de negocios no estan sujetos a
regulaciones del ENARGAS. El segmento de Producciéon y Comercializaciéon de Liquidos esta
sujeto a regulaciones de la SE.

Los activos no corrientes se encuentran principalmente domiciliados en el pais de la Sociedad.

A continuacion, se expone la informacion correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025, 2024 y 2023, para los segmentos de negocios identificados:

Ejercicio terminado el 31 de dici e de 2025
Produccion y
Transporte de comercializaciéon
Gas Natural de Liquido: Midstream T i i Elimi i Total
Ingresos por ventas 705.124.167 660.572.878 347.314.231 7.614.806 - 1.720.626.082
Ventas intersegmentos 30.424.945 - - - (30.424.945) -
Costo de ventas (312.106.562) (360.167.982) (139.266.626) (6.271.685) 30.424.945 (787.387.910)
Gastos de administracién (43.025.533) (11.489.874) (12.121.275) (553.266) - (67.189.948)
Gastos de comercializacion (48.294.065) (36.359.551) (29.484.856) (1.120.819) (115.259.291)
Otros resultados operativos, netos (10.440.683) (35.560.496) (1.267.307) (39.253) - (47.307.739)
Utilidad / (pérdida) operativa 321.682.269 216.994.975 165.174.167 (370.217) - 703.481.194
Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipos (123.134.046) (14.168.917) (64.658.390) - (201.961.353)
Produccién y
Transporte de comercializaciéon
Gas Natural de Liquidos Midstream T icaci Total
Activos identificables 2.674.532.463 745.043.455 1.942.766.479 51.867.684 5.414.210.081
Pasivos identificables 960.872.860 139.994.030 1.147.810.407 37.667.312 2.286.344.609
Ejercicio terminado el 31 de dici e de 2024
Produccién y
Transporte de comercializaciéon
Gas Natural de Liquidos Midstream T i i Elimi i Total
Ingresos por ventas 580.295.884 732.282.558 283.797.245 8.211.745 - 1.604.587.432
Ventas intersegmentos 16.082.261 - - - (16.082.261) -
Costo de ventas (281.657.696) (381.988.055) (102.737.889) (6.419.891) 16.082.261 (756.721.270)
Gastos de administracion (42.704.427) (11.144.968) (7.979.401) (561.732) - (62.390.528)
Gastos de comercializacién (34.911.789) (44.601.945) (20.963.654) (1.130.583) - (101.607.971)
Otros resultados operativos, netos 771.948 (989.362) 1.290.070 (19; - 1.072.637
Reversidn deterioro Propiedad, planta y equipos 52.126.669 - - - - 52.126.669
Utilidad operativa 290.002.850 293.558.228 153.406.371 99.520 - 737.066.969
Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipos (112.449.160) (13.283.987) (44.840.889) - - (170.574.036)

Produccién y

Transporte de comercializacién
Gas Natural de Liquidos Midstream T i i Total
Activos identificables 2.208.170.669 674.941.898 1.535.860.809 46.578.559 4.465.551.935
Pasivos identificables 828.002.112 85.941.547 609.750.328 3.700.362 1.527.394.349
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.C.E.CABA T°1-F°13

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.CABA. T°1F°17
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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L

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

Produccién y

Transporte de comercializaciéon

Gas Natural de Liquidos Midstream T icaci Elil Total
Ingresos por ventas 283.750.792 760.316.478 245.256.395 7.816.529 - 1.297.140.194
Ventas intersegmentos 8.047.173 - - - (8.047.173) -
Costo de ventas (260.017.017) (463.910.014) (93.403.413) (6.414.629) 8.047.173 (815.697.900)
Gastos de administracion (41.846.438) (9.181.141) (7.081.407) (459.586) - (58.568.572)
Gastos de comercializacion (22.648.988) (41.320.046) (22.010.462) (1.168.693) (87.148.189)
Otros resultados operativos, netos (2.329.965) (221.979) 378.282 - - (2.173.662)
(Pérdida) / Utilidad operativa (35.044.443) 245.683.298 123.139.395 (226.379) - 333.551.871
Depreciacién de Propiedad, Planta y Equipos (116.176.459) (12.899.226) (44.601.631) - (173.677.316)

Produccién y
Transporte de comercializacion

Gas Natural de Liquidos Midstream T i i Total
Activos identificables 1.899.999.170 954.644.926 1.440.021.111 76.197.020 4.370.862.227
Pasivos identificables 932.709.283 67.220.379 856.674.772 63.045.696 1.919.650.130

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION
FINANCIERA Y DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

8.a) Otros créditos

2025 2024

Corriente No corriente Corriente No corriente

Saldo a favor Impuesto a los Ingresos Brutos 180.806 - 139.480 -

Saldo a favor IVA 8.917.916 - 2.107.960 -

Saldo a favor impuesto a las ganancias @ - - 526.896 -

Otros créditos impositivos 792.533 - 804.264 -
Gastos pagados por adelantado 12.691.398 9.503 8.551.536 20.397

Anticipos a proveedores 185.599.630 - 40.069.610 -

Subsidios a cobrar 12.720.094 - 14.314.749 -

Depdsitos en garantia 204.072 - 249.252 -

Otros créditos UT 107.346 - 98.242 -
Otros 550.390 421.894 1.290.321 554.996
Total 221.764.185 431.397 68.152.310 575.393

@ provisién neta de anticipos pagados, retenciones y percepciones a favor.

@ Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye Ps. 71.941.018 y Ps. 2.789.309, respectivamente, correspondientes a Otros créditos corrientes

con SACDE Sociedad Argentina de Construccion y Desarrollo Estratégico S.A.

8.b) Créditos por ventas

2025 2024
Corriente Corriente
Con terceros 180.772.194 187.931.443
Transporte de Gas Natural 82.019.784 82.806.139
Produccién y Comercializacion de Liquidos 47.778.830 60.013.743
Midstream 50.973.580 45.111.561
Partes relacionadas (Nota 21) 26.089.960 17.703.268
Transporte de Gas Natural 2.854.551 2.965.063
Produccién y Comercializacién de Liquidos 798.214 3.127.822
Midstream 22.437.195 11.610.383
Deterioro de activos financieros (10.247.410) (396.975)
Total 196.614.744 205.237.736

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F° 13

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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A continuacién, se expone la evolucion del deterioro de activos financieros:

Saldos al 31/12/2022 1.182.188
Efecto RECPAM (802.562)
Aumentos ) 488.750
Utilizaciones (3.910)
Recuperos -
Saldos al 31/12/2023 864.466
Efecto RECPAM (467.491)
Aumentos -
Utilizaciones -
Recuperos -
Saldos al 31/12/2024 396.975
Efecto RECPAM (1.228.332)
Aumentos () @ 11.078.767
Utilizaciones -
Recuperos -
Saldos al 31/12/2025 10.247.410

M) Imputado en "Gastos de Comercializacién".
@) corresponde a un cliente del segmento Transporte de Gas Natural.

8.c) Efectivo y equivalentes de efectivo

2025 2024
Caja y bancos 11.982.522 55.064.771
Caja y bancos UT 1.005 308
Fondos comunes en mercado local 84.626.165 23.306.406
Cuentas bancarias remuneradas 707.496.836 523.153
Total 804.106.528 78.894.638
8.d) Pasivos del contrato
2025 2024
Corriente No corriente Corriente No corriente
Transporte de Gas Natural 3.219.381 42.991.720 3.219.381 46.211.330
Produccién y Comercializacion de Liquidos - - 941.038 -
Midstream 5.631.491 94.872.929 5.642.229 100.749.773
uT 10.931 - 14.380 -
Total 8.861.803 137.864.649 9.817.028 146.961.103

Durante los ejercicios 2025, 2024 y 2023 la Sociedad reconocié Ps. 11.031.192, Ps. 10.726.389
y Ps. 11.707.811, respectivamente, en los ingresos por ventas procedentes de contratos con
clientes en el Estado de Resultados Integrales, los cuales habian sido incluidos en el saldo de
pasivos de contratos al comienzo.

Los ingresos por ventas relacionados con los pasivos del contrato se iran reconociendo en el
Estado de Resultados Integrales de acuerdo con el cronograma estipulado con los clientes para la
prestacion del servicio que culminara entre 2026 y 2053.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.C.E.CABA T°1-F°13

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.CABA. T°1F°17
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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8.e) Otras deudas

2025 2024
Corriente Corriente
Provisién honorarios a directores y sindicos 338.009 312.924
Otros 8.880 8.033
Total 346.889 320.957
8.f) Deudas fiscales
2025 2024
Corriente Corriente
Tasa de seguridad e higiene 397.840 370.362
Retenciones y percepciones efectuadas a terceros 7.786.238 7.953.525
Impuesto a los ingresos brutos a pagar 2.579.776 2.676.617
Retenciones a las exportaciones - 2.554.206
Otros 669.080 617.813
Total 11.432.934 14.172.523
8.g) Deudas comerciales
2025 2024
Corriente Corriente
Proveedores comunes 78.215.143 71.162.273
Proveedores comunes UT 1.233.007 1.416.483
Saldos acreedores de clientes 10.657 77.983
Partes relacionadas (Nota 21) 20.997.152 28.270.790
Total 100.455.959 100.927.529
8.h) Ingresos por ventas y otros
2025 2024 2023
Venta de bienes y servicios 1.706.290.703 1.587.284.426 1.272.731.728
Subsidios 14.335.379 17.303.006 24.408.466
Total 1.720.626.082 1.604.587.432 1.297.140.194

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F° 13

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.CEECABA. T°1F°17
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Desagregacion de los ingresos por ventas de bienes y servicios

A continuacion, se incluye un cuadro en el cual los ingresos por ventas son desagregados
considerando el mercado al cual se realizan y la oportunidad de la satisfaccion de las obligaciones
de desempeiio:

Ejercicio termi el 31 de dici re de 2025
Transporte de Prm!u(':ciér]'y N - "
comercializacion de Midstream Telecomunicaciones Total
Gas Natural PRl
Liquidos

Por mercado

Mercado externo - 292.674.349 - - 292.674.349
Mercado local 705.124.167 353.563.150 347.314.231 7.614.806 1.413.616.354
Total 705.124.167 646.237.499 347.314.231 7.614.806 1.706.290.703
Por oportunidad:

Alo largo del tiempo 705.124.167 22.959.047 347.314.231 7.614.806 1.083.012.251
En un determinado momento - 623.278.452 - - 623.278.452
Total 705.124.167 646.237.499 347.314.231 7.614.806 1.706.290.703

Ejercicio termi el 31 de dici re de 2024
Transporte de Prm!u(':ciér]'y N - "
comercializacion de Midstream Telecomunicaciones Total
Gas Natural PRl
Liquidos

Por mercado

Mercado externo - 374.369.704 - - 374.369.704
Mercado local 580.295.884 340.609.848 283.797.245 8.211.745 1.212.914.722
Total 580.295.884 714.979.552 283.797.245 8.211.745 1.587.284.426
Por oportunidad:

A lo largo del tiempo 580.295.884 39.029.389 283.797.245 8.211.745 911.334.263
En un determinado momento - 675.950.163 - - 675.950.163
Total 580.295.884 714.979.552 283.797.245 8.211.745 1.587.284.426

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
Produccién y

Transporte de

Gas Natural comer;c’iali_zacion de Midstream Telecomunicaciones Total

Por mercado

Mercado externo - 273.260.160 - - 273.260.160
Mercado local 283.750.792 462.647.852 245.256.395 7.816.529 999.471.568
Total 283.750.792 735.908.012 245.256.395 7.816.529 1.272.731.728
Por oportunidad:

Alo largo del tiempo 283.750.792 42.225.234 245.256.395 7.816.529 579.048.950
En un determinado momento - 693.682.778 - - 693.682.778
Total 283.750.792 735.908.012 245.256.395 7.816.529 1.272.731.728

A continuacién, se incluye informacion de los ingresos por ventas al 31 de diciembre de 2025,
2024 y 2023 de los principales segmentos de negocios con los que opera la Sociedad clasificados
por tipo de servicio:

> Transporte de Gas Natural:

2025 2024 2023
Firme 567.936.038 486.351.600 231.989.515
CAU 27.537.992 20.480.767 9.296.193
Interrumpible, ED y otros 109.650.137 73.463.517 42.465.084
Total 705.124.167 580.295.884 283.750.792
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE R.L.
C.P.C.E.C.AAB.A. T°1-F°13 ¢ OUSE & CO. S.R.
(Socia)
Gustavo A. Kurgansky C.P.CECABA. T°1F°17

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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> Produccion y Comercializacion de Liquidos:
2025 2024 2023
Productos 621.886.251 675.545.116 693.682.778
Servicios 24.351.248 39.434.436 42.225.234
Total 646.237.499 714.979.552 735.908.012
> Midstream:
2025 2024 2023
Acondicionamiento y tratamiento 39.684.737 43.366.370 44.722.510
Operacién y mantenimiento 13.518.916 9.912.970 8.062.992
Venta de vapor 1.879.261 3.054.011 3.034.797
Construccién 537.858 - 961.779
Construcciéon UT - - 69.089
Transporte y acondicionamiento de gas natural 287.179.223 219.700.603 179.099.963
Otros 4.514.236 7.763.291 9.305.265
Total 347.314.231 283.797.245 245.256.395
8.i) Costo de ventas
2025 2024 2023
Existencia al inicio 4.820.873 21.969.822 16.356.596
Compras 258.844.388 264.696.392 383.795.400
Costos de explotacion (Nota 8.j.) 534.087.506 474.875.929 437.515.726
Existencia al cierre (10.364.857) (4.820.873) (21.969.822)
Total 787.387.910 756.721.270 815.697.900
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE _S.R.L.
C.P.C.CE.C.AB.A.T°1-F° 13 ¢ OUSE &CO. S
(Socia)
Gustavo A. Kurgansky

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

C.P.CEECABA. T°1F°17
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2025

8.j) Gastos por naturaleza. Informacion requerida por el art. 64 apartado I, inc. B) de la Ley 19.550 por los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2025, 2024 y 2023

Costos de explotacion

Actividad Actividad Gastos de Gastos de Egresos
Rubro Total regulada no regulada administracion comercializacion financieros
Remuneraciones y otros beneficios al personal 144.176.852 59.967.549 51.297.972 25.626.186 7.285.145 -
Cargas sociales 24.333.728 9.887.055 9.179.425 3.833.099 1.434.149 -
Honorarios de directores y sindicos 1.238.276 - - 1.238.276 - -
Honorarios por servicios profesionales 35.786.757 4.714.646 4.069.490 21.416.252 5.586.369 -
Honorarios por asesoramiento de operador técnico 32.931.332 14.697.735 18.233.597 - - -
Materiales diversos 24.812.013 9.995.535 14.816.247 - 231 -
Servicios y suministros de terceros 17.939.591 6.088.333 10.872.081 979.177 - -
Gastos de correos y telecomunicaciones 811.859 218.953 184.399 314.764 93.743 -
Arrendamientos 5.382.730 465.495 4.774.416 137.435 5.384 -
Transportes y fletes 7.602.261 4.341.031 3.114.247 146.819 164 -
Servidumbres 2.566.160 2.566.160 - - - -
Materiales de oficina 565.806 271.188 80.601 185.631 28.386 -
Viajes y estadias 2.987.532 1.543.942 597.009 728.402 118.179 -
Primas de seguros 11.833.551 4.597.199 3.489.905 3.736.934 9.513 -
Reparacién y conservacion de propiedad, planta y equipos 81.446.068 60.791.900 19.043.657 1.610.511 - -
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 201.961.353 118.745.888 78.354.294 4.861.171 - -
Impuestos, tasas y contribuciones 98.481.829 11.782.867 586.801 199.689 85.912.472 -
Publicidad y propaganda 3.404.833 - 740 - 3.404.093 -
Deterioro de activos financieros 11.078.767 - - - 11.078.767 -
Gastos y comisiones bancarias 2.087.942 - - 2.087.942 - -
Intereses 88.652.830 - - - - 88.652.830
Diferencias de cambio 297.610.053 - - - - 297.610.053
Gastos diversos 5.107.505 1.431.086 3.286.063 87.660 302.696 -
Total 2025 1.102.799.628 312.106.562 221.980.944 67.189.948 115.259.291 386.262.883

@ Incluye retenciones a las exportaciones por Ps. 22.287.474 por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.

Firmado a efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 - F° 13

Gustavo A. Kurgansky

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
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2024

Costos de explotacioén

Actividad Actividad Gastos de Gastos de Egresos
Rubro Total regulada no regulada administracion comercializacion financieros
Remuneraciones y otros beneficios al personal 137.732.303 57.492.904 47.748.530 25.290.408 7.200.461 -
Cargas sociales 23.535.694 9.599.385 8.451.642 4.138.967 1.345.700 -
Honorarios de directores y sindicos 1.145.427 - - 1.145.427 - -
Honorarios por servicios profesionales 28.594.551 2.941.092 3.227.750 19.234.049 3.191.660 -
Honorarios por asesoramiento de operador técnico 34.736.319 13.190.835 21.545.484 - - -
Materiales diversos 24.230.359 8.399.808 15.820.833 - 9.718 -
Servicios y suministros de terceros 14.865.807 5.636.967 8.196.911 1.031.929 - -
Gastos de correos y telecomunicaciones 1.218.507 323.940 432.230 405.771 56.566 -
Arrendamientos 4.812.556 610.563 4.064.025 125.821 12.147 -
Transportes y fletes 6.477.071 3.754.845 2.602.870 119.356 - -
Servidumbres 1.576.440 1.576.440 - - - -
Materiales de oficina 461.811 177.176 85.799 174.407 24.429 -
Viajes y estadias 3.722.045 1.560.214 588.323 1.435.934 137.574 -
Primas de seguros 4.784.199 2.575.842 2.189.969 - 18.388 -
Reparacion y conservacion de propiedad, planta y equipos 71.698.012 51.701.158 17.679.736 2.316.921 197 -
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 170.574.036 107.650.353 57.651.860 5.271.823 - -
Impuestos, tasas y contribuciones 100.286.896 13.171.985 452.737 149.653 86.512.521 -
Publicidad y propaganda 2.893.438 - 153 - 2.893.285 -
Gastos y comisiones bancarias 1.515.415 - - 1.515.415 - -
Intereses 73.285.957 - - - - 73.285.957
Diferencias de cambio 199.650.890 - - - - 199.650.890
Gastos diversos 4.013.542 1.294.189 2.479.381 34.647 205.325 -
Total 2024 911.811.275 281.657.696 193.218.233 62.390.528 101.607.971 272.936.847

M Incluye retenciones a las exportaciones por Ps. 30.423.023 por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 - F° 13

Gustavo A. Kurgansky

Socio

Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
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2023

Costos de explotacién

Actividad Actividad Gastos de Gastos de Egresos
Rubro Total regulada no regulada administracion comercializacion financieros
Remuneraciones y otros beneficios al personal 133.848.043 54.348.642 45.060.597 27.538.473 6.900.331 -
Cargas sociales 22.161.557 9.301.873 8.029.311 3.505.001 1.325.372 -
Honorarios de directores y sindicos 1.166.017 - - 1.166.017 - -
Honorarios por servicios profesionales 21.265.254 1.281.268 2.284.214 12.980.433 4.719.339 -
Honorarios por asesoramiento de operador técnico 17.412.376 684.080 16.728.296 - - -
Materiales diversos 22.029.188 6.011.999 16.017.189 - - -
Servicios y suministros de terceros 13.666.594 6.693.234 6.437.237 536.123 - -
Gastos de correos y telecomunicaciones 619.665 132.089 248.180 211.259 28.137 -
Arrendamientos 3.769.074 450.381 3.209.987 102.882 5.824 -
Transportes y fletes 6.439.951 3.958.550 2.388.345 93.027 29 -
Servidumbres 2.296.518 2.296.518 - - - -
Materiales de oficina 734.870 360.448 141.061 206.751 26.610 -
Viajes y estadias 2.754.814 1.401.623 655.963 584.100 113.128 -
Primas de seguros 6.076.787 3.570.521 2.128.071 378.195 - -
Reparacidn y conservacién de propiedad, planta y equipos 58.077.413 42.948.295 13.873.256 1.255.862 - -
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 173.677.316 107.711.058 57.027.839 8.938.419 - -
Impuestos, tasas y contribuciones 88.979.955 17.173.664 490.635 577.248 70.738.408 -
Publicidad y propaganda 2.534.187 - 676 - 2.533.511 -
Deterioro de activos financieros 488.750 - - - 488.750 -
Gastos y comisiones bancarias 477.297 - - 477.297 - -
Intereses 70.549.538 - - - - 70.549.538
Diferencias de cambio 1.372.385.135 - - - - 1.372.385.135
Gastos diversos 4.756.861 1.692.772 2.777.854 17.485 268.750 -
Total 2023 2.026.167.160 260.017.015 177.498.711 58.568.572 87.148.189 1.442.934.673

m Incluye retenciones a las exportaciones por Ps. 23.591.931 por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.CCE.CAB.A. T°1-F°13

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.CABA. T°1F°17
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025 e informacién comparativa
(Cifras expresadas en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 3,
excepto por la informacidn por accidon expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

8.k) Resultados financieros, netos

2025 2024 2023

Ingresos Financieros

Intereses 32.704.620 30.578.000 69.294.820

Diferencia de cambio 185.761.132 122.275.649 774.074.871
Subtotal 218.465.752 152.853.649 843.369.691
Egresos Financieros

Intereses (88.652.830) (73.285.957) (70.549.538)

Diferencia de cambio (297.610.053) (199.650.890) (1.372.385.135)
Subtotal (386.262.883) (272.936.847) (1.442.934.673)

Ganancia por valuacion a valor razonable de activos
financieros con cambios en resultados 174.027.779 236.285.774 560.924.565

Otros (10.510.028) (22.846.381) (7.939.027)
Subtotal 163.517.751 213.439.393 552.985.538
RECPAM (58.886.419) (64.994.633) (161.912.121)
Total (63.165.799) 28.361.562 (208.491.565)

@ por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, incluye Ps. 973.514, PS. 1.853.684 y Ps. 2.733.386,
respectivamente, de intereses devengados correspondientes a pasivos por arrendamientos.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 29, tgs optd por presentar la pérdida por posicion
monetaria en una Unica linea incluida dentro de los resultados financieros. Esta presentacion
implica que los valores nominales de los resultados financieros han sido ajustados por inflacion.
Los valores reales de los resultados financieros son diferentes de los componentes de los
resultados financieros presentados anteriormente.

8.1) Otros resultados operativos, netos

2025 2024 2023

Evento climatico (54.281.299) - -
Baja de Propiedad, planta y equipos (428.170) (2.433.467) -
(Cargo) / Reversién por Provisiones para demandas

legales y otros @ (144.360) 1.529.336 (2.007.477)
Recupero seguros ® 4.569.260 1.517.170 63.226
Reversidn provisiones proveedores 2.567.781 1.519.320 -
(Cargo) créditos fiscales (6.526) (959.727) -
Otros 415.575 (99.995) (229.411)

Total (47.307.739) 1.072.637 (2.173.662)

() Ver Nota 24 a los Estados Financieros Consolidados.
@ Incluye costas judiciales.

G) por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, incluye Ps. 3.306.624 correspondientes a anticipos de seguros relacionados
con el evento climatico.

8.m) Activos financieros a costo amortizado

2025 2024
Corriente Corriente
Plazo fijo en moneda extranjera 355.915.568 316.551.696
Otras colocaciones a plazo - 40.747.228
Total 355.915.568 357.298.924

@) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 Ps. 217.681.095 y 188.348.377 estan ofrecidos en garantia de
préstamos bancarios.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.C.E.C.A.BAA.T°1-F° 13

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.CABA. T°1F°17
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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(Cifras expresadas en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 3,
excepto por la informacidn por accidon expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

8.n) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

2025 2024
Corriente Corriente
Titulos de deuda privada partes relacionadas - 26.930.001
Titulos de deuda privada 289.828.824 259.403.004
Titulos de deuda publica 314.582.338 265.544.763
Instrumentos de patrimonio 43.741.102 59.765.362
Total 648.152.264 611.643.130
8.0) Remuneraciones y cargas sociales
2025 2024
Corriente Corriente
Provision vacaciones 11.013.313 11.793.210
Gratificaciones a pagar 11.080.996 9.281.335
Cargas sociales a pagar 5.538.571 4.475.361
Remuneraciones y cargas sociales UT 37.458 34.092
Total 27.670.338 25.583.998
9. INVERSIONES EN COMPANIAS ASOCIADAS
2025 2024
Caracteristicas de los valores
Valor Cantidad Valor de Valor de Valor de
Denominaciéon y emisor nominal costo libros libros
Gas Link S.A. $1 502.962 306.899 5.339.609 1.611.906
Total 5.339.609 1.611.906

10. NEGOCIOS CONJUNTOS

tgs, en forma conjunta con SACDE, se presentd en la licitacidn publica lanzada por el Estado
Argentino para la construccién de un gasoducto de conexién en la provincia de Santa Fe. Dicha
licitacion fue finalmente obtenida por la UT quien tiene como Unico objeto la ejecucién de tales
obras. Para mas informacion, ver Nota 23 a los presentes Estados Financieros.

La Sociedad participa en la UT en un porcentaje del 51% sobre los derechos de los activos y sobre
las obligaciones generadas con relaciéon a las mismas. tgs consolida linea por linea los activos,
pasivos y resultados de la UT en funcién del mencionado porcentaje de participacion.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.E.C.A.BAA.T°1-F° 13

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

C.P.CEECABA. T°1F°17
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excepto por la informacidn por accidon expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de la UT en la que participa la Sociedad
y sus resultados al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 se detallan a continuacion:

2025 2024
Estado de situacion financiera
Activo no corriente - -
Activo corriente 265.939 260.470
Total activo 265.939 260.470
Pasivo no corriente - -
Pasivo corriente 2.508.685 2.867.037
Total pasivo 2.508.685 2.867.037
2025 2024 2023
Estado de resultados
Utilidad / (Perdida) bruta 14.358 (669.392) (294.321)|
Pérdida operativa (141.575) (747.193) (420.202)
Resultados financieros 513.088 1.196.668 1.858.635
Utilidad neta del ejercicio 371.513 449.475 1.438.433
11. RESULTADO DE INVERSIONES EN ASOCIADAS
2025 2024 2023
EGS (liquidada) - - (6.245)
TGU (liquidada) - (76.655) (43.793)
Link 3.727.703 397.371 (37.045)
Total 3.727.703 320.716 (87.083)
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CP.CECABA TO 1. F°13 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socia)
Gustavo A. Kurgansky C.P.C.LE.CABA. T°1F°17

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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tgs &

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

2025

Costo original

Depreciaciones

Acumuladas al

Acumuladas

Al comienzo Al cierre comienzo del al cierre del Neto
Cuenta principal del ejercicio Aumentos Disminuciones Transferencias del ejercicio ejercicio Bajas Del ejercicio Alic. Anual % ejercicio resultante

Gasoductos 2.433.488.565 - - 14.941.551 2.448.430.116 1.422.270.851 - 63.880.305 2,2 1.486.151.156 962.278.960
Plantas compresoras 1.134.480.070 - - 43.197.182 1.177.677.252 822.954.706 - 40.474.571 3,3a25 863.429.277 314.247.975
Otras plantas industriales 1.299.630 - - - 1.299.630 478.234 - 40.340 3,3 518.574 781.056
Estaciones de regulacion y/o
medicion de presion 92.205.769 371.643 - 4.542.838 97.120.250 72.705.131 - 1.348.343 4,0 74.053.474 23.066.776
Otras instalaciones técnicas 25.830.433 - - 2.797.073 28.627.506 15.843.052 - 889.219 6,7 16.732.271 11.895.235

de bienes af al
regulado por ENARGAS de Transporte de Gas Natural 3.687.304.467 371.643 - 65.478.644 3.753.154.754 2.334.251.974 - 106.632.778 2.440.884.752 1.312.270.002
Gasoductos 461.364.152 - - 20.953.090 482.317.242 72.135.484 - 15.686.683 2,2 87.822.167 394.495.075
Plantas compresoras 76.152.076 - - 941.920 77.093.996 65.352.871 - 6.276.221 3,3a25 71.629.092 5.464.904
Otras plantas industriales 1.094.402.809 66.434 (309.674) 247.537.848 1.341.697.417 458.845.512 (90.677) 47.361.415 3,3 506.116.250 835.581.167
Estaciones de regulacion y/o
medicion de presion 26.954.481 - - 2.045.465 28.999.946 7.836.531 - 1.043.921 4,0 8.880.452 20.119.494
Otras instalaciones técnicas 9.708.169 - - - 9.708.169 7.561.485 - 801.595 6,7 8.363.080 1.345.089

de bienes af alos de Midstream
y Pr i6n y Comerciali de Liquidos 1.668.581.687 66.434 (309.674) 271.478.323 1.939.816.770 611.731.883 (90.677) 71.169.835 682.811.041 1.257.005.729
Terrenos 15.842.034 - - - 15.842.034 - - - - - 15.842.034
Edificios y construcciones civiles 166.770.156 - - 2.567.938 169.338.094 81.549.377 - 4.196.185 2,0 85.745.562 83.592.532
Instalaciones en edificios 16.813.485 - - 175.049 16.988.534 7.310.150 - 1.478.885 4,0 8.789.035 8.199.499
Maquinarias, equipos y herramientas 54.511.025 5.209.584 (4.186.032) 5.970 55.540.547 44.448.530 (3.499.816) 3.469.804 6,7a10 44.418.518 11.122.029
Maquinarias, equipos y herramientas UT 32.479 - - - 32.479 32.479 - - 6,7 a 10 32.479 -
Sistemas informaticos y de
telecomunicaciones 241.152.392 253.524 (623.056) 7.378.494 248.161.354 194.697.803 (585.710) 13.108.907 6,7 a 20 207.221.000 40.940.354
Vehiculos 24.152.066 3.956.200 (2.110.841) 2.658 26.000.083 17.579.452 (1.824.957) 1.840.267 20 17.594.762 8.405.321
Muebles y (tiles 8.723.479 - - 90.702 8.814.181 8.274.580 - 64.692 10 8.339.272 474.909
Materiales 172.298.031 56.081.856 (4.632.647) (36.423.858) 187.323.382 - - - - - 187.323.382
Line pack 19.512.960 - - - 19.512.960 987.162 - - - 987.162 18.525.798
Obras en curso 362.445.404 177.038.407 (989.562) (310.753.920) 227.740.329 - - - - - 227.740.329

Total 6.438.139.665 242.977.648 (12.851.812) - 6.668.265.501 3.300.863.390 (6.001.160) 201.961.353 3.496.823.583 3.171.441.918

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1-F° 13

Gustavo A. Kurgansky

Socio
Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
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2024

Costo original

Depreciaciones y Deterioro

Acumuladas al

Acumuladas

Reversion de

Al comienzo Al cierre comienzo del al cierre del Deterioro de Propiedad, Neto
Cuenta principal del ejercicio A Di Transferencias del ejercicio ejercicio Bajas Del ejercicio Alic. Anual % ejercicio planta y equipos resultante

Gasoductos 2.416.011.391 112.291 (5.191.384) 22.556.267 2.433.488.565 1.410.424.830 (3.607.638) 55.068.262 2,2 1.461.885.454 (39.614.603) 1.011.217.714
Plantas compresoras 1.104.314.243 86.463 (7.089.027) 37.168.391 1.134.480.070 802.786.118 (6.539.215) 38.606.565 3,3a25 834.853.468 (11.898.762) 311.525.364
Otras plantas industriales 945.849 - - 353.781 1.299.630 466.621 - 30.681 3,3 497.302 (19.068) 821.396
Estaciones de regulacion y/o
medicidn de presion 89.042.422 - (655.781) 3.819.128 92.205.769 71.434.720 (463.202) 2.264.433 4,0 73.235.951 (530.820) 19.500.638
Otras instalaciones técnicas 22.840.002 - - 2.990.431 25.830.433 15.130.471 - 775.997 6,7 15.906.468 (63.416) 9.987.381
Subtotal de bienes afectados al segmento
regulado por ENARGAS de Transporte de Gas Natural 3.633.153.907 198.754 (12.936.192) 66.887.998 3.687.304.467 2.300.242.760 (10.610.055) 96.745.938 2.386.378.643 (52.126.669) 1.353.052.493
Gasoductos 460.094.143 - - 1.270.009 461.364.152 56.878.478 - 15.257.006 2,2 72.135.484 - 389.228.668
Plantas compresoras 76.151.455 - - 621 76.152.076 58.775.071 - 6.577.800 3,3a25 65.352.871 - 10.799.205
Otras plantas industriales 831.859.147 - (112.769) 262.656.431 1.094.402.809 431.388.127 (38.999) 27.496.384 3,3 458.845.512 - 635.557.297
Estaciones de regulacion y/o
medicién de presion 25.270.325 - - 1.684.156 26.954.481 6.658.963 - 1.177.568 4,0 7.836.531 - 19.117.950
Otras instalaciones técnicas 9.708.169 - - - 9.708.169 6.759.890 - 801.595 6,7 7.561.485 - 2.146.684
Subtotal de bienes afectados a los seamentos de Midstream
y Pr i6n y Comerciali: i6n de Liquidos 1.403.083.239 - (112.769) 265.611.217 1.668.581.687 560.460.529 (38.999) 51.310.353 611.731.883 - 1.056.849.804
Terrenos 15.357.548 - - 484.486 15.842.034 - - - - - - 15.842.034
Edificios y construcciones civiles 155.391.347 - (331.950) 11.710.759 166.770.156 77.713.448 (201.327) 4.037.256 2,0 81.549.377 - 85.220.779
Instalaciones en edificios 17.000.512 - - (187.027) 16.813.485 5.837.768 - 1.472.382 4,0 7.310.150 - 9.503.335
Maquinarias, equipos y herramientas 51.170.215 3.185.088 (5.094) 160.816 54.511.025 40.789.054 (5.094) 3.664.570 6,7a 10 44.448.530 - 10.062.495
Maquinarias, equipos y herramientas UT 32.479 - - - 32.479 32.479 - - 6,7a10 32.479 - -
Sistemas informaticos y de
telecomunicaciones 227.218.701 - - 13.933.691 241.152.392 183.083.677 - 11.614.126 6,7 a20 194.697.803 - 46.454.589
Vehiculos 21.767.906 2.827.933 (446.144) 2.371 24.152.066 16.368.950 (446.144) 1.656.646 20 17.579.452 - 6.572.614
Muebles y utiles 8.635.219 568 - 87.692 8.723.479 8.201.815 - 72.765 10 8.274.580 - 448.899
Materiales 143.835.898 85.494.627 (1.170.938) (55.861.556) 172.298.031 - - - - - - 172.298.031
Line pack 19.512.960 - - - 19.512.960 987.162 - - - 987.162 - 18.525.798
Obras en curso 341.897.434 323.378.417 - (302.830.447) 362.445.404 - - - - - - 362.445.404

Total 6.038.057.365 415.085.387 (15.003.087) - 6.438.139.665 3.193.717.642 (11.301.619) 170.574.036 3.352.990.059 (52.126.669) 3.137.276.275

Firmado a efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1-F° 13

Gustavo A. Kurgansky

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 -F° 176

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
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indica en forma expresa)

A continuacion, se incluye la composicion del valor neto resultante de propiedad, planta y

equipos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025 2024
Costo original 6.668.265.501 6.438.139.665
Depreciacion acumulada (3.496.823.583) (3.352.990.059)

Reversidon de Deterioro

52.126.669

Total 3.1

71.441.918 3.137.276.275

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el rubro Propiedad, planta y equipos contiene los

siguientes activos por derechos de uso:

2025 2024
Otras plantas industriales 1.600.835 4.002.086
Plantas compresoras 3.974.443 9.936.108
Otras instalaciones técnicas 451.926 1.129.816
Edificios 2.078.295 3.117.443
Total 8.105.499 18.185.453

Las depreciaciones registradas en los ejercicios 2025, 2024 y 2023 de los activos por

derecho de uso son las siguientes:

2025 2024 2023
Otras plantas industriales (2.401.253) (2.401.253) (2.401.253)
Plantas compresoras (5.961.665) (5.961.665) (5.961.665)
Otras instalaciones técnicas (677.889) (677.889) (677.889)
Edificios (1.039.147) (1.039.147) (1.039.147)
Total (10.079.954) (10.079.954) (10.079.954)

Los derechos de uso de dichos activos vencen en septiembre de 2026 y diciembre de

2027.
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13. DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de las deudas financieras corrientes y no corrientes vigentes al 31 de diciembre

de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

Deudas financieras corrientes

Intereses ON 2031 26.260.325 24.502.115

Intereses ON 2035 6.264.583 -

Préstamos bancarios 203.789.828 68.355.793

Pasivo por arrendamiento 8.562.997 10.271.561
Total deudas financieras corrientes 244.877.733 103.129.469
Deudas financieras no corrientes

ON 2031 699.077.537 651.882.328

ON 2035 707.570.736 -

Préstamos bancarios 47.857.094 -

Pasivo por arrendamiento 1.232.191 8.115.232

Otros préstamos 4.990.826 -
Total deudas financieras no corrientes 1.460.728.384 659.997.560
Total deudas financieras *) 1.705.606.117 763.127.029

™) Neto de costos incurridos y descuento de emisién por Ps. 33.801.727 y Ps. 13.333.444 al 31 de

diciembre de 2025 y 2024.

La totalidad del endeudamiento financiero de la Sociedad se encuentra denominado en

moneda extranjera.

El movimiento de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 se expone

a continuacion:

2025 2024 2023
Pasivo por Pasivo por Pasivo por
arr i Otras deudas arr i Otras deudas arr i Otras deudas
Saldo inicial 18.386.793 744.740.236 49.318.579 1.301.790.862 38.022.157 806.006.269
Efecto RECPAM (8.719.866) (231.398.032) (27.934.728) (737.983.982) (50.367.759) (760.331.956)
Intereses devengados a tasa efectiva 973.514 77.184.305 1.853.685 62.650.794 2.628.360 19.817.421
Diferencia de cambio 10.393.879 283.610.986 7.954.782 200.656.085 64.424.385 1.210.328.448
Toma de deudas financieras - 887.256.557 - 770.027.997 5.155.167 102.393.769
Cancelacién capital de deudas financieras™ (10.327.048) (582.140) (10.857.412) (810.265.371) (8.262.415) (31.198.443)
Pago de intereses® (912.084) (65.000.983) (1.948.113) (42.136.149) (2.281.316) (45.224.646)
Saldo final 9.795.188 1.695.810.929 18.386.793 744.740.236 49.318.579 1.301.790.862

@ por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, del total del pasivo por arrendamiento, Ps. 9.498.794, Ps. 9.856.279 y Ps. 7.688.661, respectivamente fueron
cancelados mediante la compensacion de saldos deudores mantenidos con el acreedor (Pampa Energia).

@por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, del total del pasivo por arrendamiento, Ps. 888.046, Ps. 1.906.940 y Ps. 2.281.316, respectivamente fueron
cancelados mediante la compensacion de saldos deudores mantenidos con el acreedor (Pampa Energia).

Los vencimientos de las deudas financieras corrientes y no corrientes, neto de los gastos de
emisidn, al 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

A vencer
Hasta el Del 1/01/2027 al Del 1/01/2028 al Del 1/01/2029 al Del 01/01/2030 en Total
Vencido 31/12/2026 31/12/2027 31/12/2028 31/12/2029 adelante
ON 2031 - - 699.077.537 699.077.537
ON 2035 - 707.570.736 707.570.736
Intereses ON 2031 26.260.325 - 26.260.325
Intereses ON 2035 6.264.583 - 6.264.583
Pasivos por arr 8.562.997 1.232.191 - 9.795.188
Préstamos bancarios 203.789.828 - 47.857.094 251.646.922
Otros préstamos - 4.990.826 - - 4.990.826
Total 244.877.733 6.223.017 47.857.094 1.406.648.273 1.705.606.117
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Descripcion del endeudamiento al 31 de diciembre de 2025

Obligaciones Negociables

Descripcion general

El 11 de octubre de 2023 la CNV aprobd la ampliacién del monto maximo del Programa Global
de Obligaciones Negociables de US$ 1.200 millones a US$ 2.000 millones (el “Programa
2024") y la prérroga de la vigencia del Programa por 5 afios adicionales a contar a partir del
vencimiento del plazo, siendo el nuevo vencimiento del programa el 3 de enero de 2029.

Obligaciones Negociables Clase 3 (“ON 2031")

Con fecha 24 de julio de 2024, en el marco del Programa 2024, la Sociedad procedié a emitir
las ON 2031 de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

ON 2031
Monto en US$ 490.000.000
Tasa de Interés 8,50%
Precio de emision 98,712%

Porcentaje de
Fecha de Pago Monto de
Programada Capital Original
Pagadero
Amortizaciéon 24 de julio de 2031 100%

Frecuencia de Pago de Intereses

Semestral, pagaderos el 24 de enero y el
24 de julio de cada ano.

Garantia

El ingreso de fondos de las ON 2031 fue de US$483.688.800, neto de descuento de emision.
La Sociedad destind los fondos netos recibidos a la realizacion de una oferta de compra y

cancelacion de las ON 2018.

Obligaciones Negociables Clase 4 (“ON 2035")

Con fecha 20 de noviembre de 2025, en el marco del Programa 2024, la Sociedad procedio
a emitir las ON 2035 de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

ON 2035
Monto en US$ 500.000.000
Tasa de Interés 7,75%
Precio de emision 98,301%

Porcentaje de

Fecha de Pago Monto de
Programada Capital Original
Pagadero

Amortizacion

20 de noviembre de

0,
2035 100%

Frecuencia de Pago de Intereses

Semestral, pagaderos el 20 de mayo y el
20 de noviembre de cada afio.

Garantia
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El ingreso de fondos de las ON 2035 fue de US$ 491.505.000, neto de descuento de emision.
El destino de los fondos sera para fines generales, incluyendo la ampliacidon del Gasoducto
Perito Moreno y tramos finales del sistema de transporte de tgs.

Restricciones

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha dado cumplimiento a una serie de restricciones
derivadas de sus actuales acuerdos financieros las que incluyen, entre otras, las relacionadas
con la obtencién de nuevos préstamos, pago de dividendos, otorgamiento de garantias,
venta de activos y transacciones con partes relacionadas.

La Sociedad podra contraer nuevas deudas bajo las siguientes condiciones, entre otras:

a. En la medida en que luego de contraida la nueva deuda (i) el ratio de cobertura
consolidado (cociente entre el EBITDA consolidado (utilidad consolidada antes
de resultados financieros, impuesto a las ganancias, depreciaciones vy
amortizaciones) y los intereses consolidados) sea igual o mayor a 2,0:1; vy (ii)
el ratio de deuda consolidada (cociente entre las deudas consolidadas y el
EBITDA consolidado) sea igual o menor a 3,50:1.

b. Para la refinanciacion de la deuda vigente.

c. Originadas por anticipos de clientes.
La Sociedad podra efectuar pago de dividendos bajo las siguientes condiciones: (i) la
Sociedad no se encuentre en situacion de incumplimiento de obligaciones con los
acreedores, e (ii) inmediatamente después de efectuado dicho pago de dividendos, la
Sociedad pueda contraer nuevas deudas segln lo dispuesto en el punto a. del parrafo
anterior.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad y su sociedad controlada se encuentran en
cumplimiento con los covenants establecidos en la totalidad de su deuda financiera.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros la aplicacién de fondos obtenidos
de la emision de la ON 2035 se encuentra pendiente.
Préstamos bancarios y otros préstamos

El siguiente cuadro muestra el detalle de los otros préstamos bancarios de la Sociedad al 31
de diciembre de 2025:

Moneda de| Valor contable |Tasa de interés

Tipo Sociedad origen al 31/12/2025 promedio Fecha de vencimiento
. . Entre enero 2026 y
[
Préstamos bancarios tgs USss$ 215.864.850 6,43% noviembre 2028
Préstamos bancarios Telcosur US$ 35.782.072 5,75% 26 de enero de 2026 ¥
Otros préstamos tgs Us$ 4.990.826 8,50% Enero 2029

) Ver Nota 26 - Hechos posteriores.
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Al 31 de diciembre de 2025, del total de dichos préstamos Ps. 202.495.583 se encuentran
garantizados por depdsitos a plazo incluidos como “Activos Financieros a Costo Amortizado
corriente”.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad incurrié en nuevas
deudas financieras distintas a las obligaciones negociables por Ps. 181.595.570.

Adicionalmente se efectuaron cancelaciones de deudas financieras por Ps. 582.140.
Pasivos por arrendamiento

Corresponde a la financiacién obtenida para la adquisicion de los bienes correspondientes a
la planta de tratamiento y compresion ubicada en el area de Rio Neuquén. Dicho acuerdo fue
celebrado el 11 de agosto de 2016 con Petrobras (actualmente Pampa Energia) y consiste en
el pago de 119 cuotas mensuales consecutivas de US$ 623.457 sin impuestos y una opcion
de compra por igual monto pagadera al finalizar el mes 120 de vigencia del contrato.

En enero de 2023 la Sociedad incurri6 en un nuevo pasivo por arrendamiento por Ps.
5.155.167. El mismo se encuentra denominado en ddélares estadounidenses, pagadero en
cuotas fijas mensuales hasta diciembre de 2027.

La tabla a continuacidn muestra una conciliacion entre los pagos minimos futuros a efectuarse
por los arrendamientos y su valor presente al 31 de diciembre de 2025:

31/12/2025
Hasta el 31/12/2026 8.757.134
Del 01/01/2027 al 31/12/2027 1.238.755
Total pagos minimos 9.995.889
Cargos financieros futuros sobre arrendamientos (200.701)
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 9.795.188

14.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DIFERIDO
Ajuste por inflacion impositivo

En virtud de lo establecido por la Ley N° 27.468, la cual establece que la ganancia neta
imponible de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 podra deducirse
o incorporarse al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion
que se obtenga por aplicacion de las normas particulares contenidas en la ley de
impuesto a las ganancias. Este ajuste procedera sdlo si el porcentaje de variacién en el
IPC llegara a acumular (a) en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se
liquida, un porcentaje superior al 100%, o (b) respecto del primer, segundo y tercer
ejercicio que se inicien a partir de su vigencia, una variacion acumulada del IPC que
supere en un 55%, 30% o0 15% de dicho 100%, respectivamente.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, el IPC ha
superado el umbral del 100% mencionado anteriormente por lo que la Sociedad ha
medido el cargo por impuesto a las ganancias por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2025, 2024 y 2023 considerando la aplicacion del ajuste por inflacidn fiscal.
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De acuerdo con la Ley de Solidaridad, el resultado positivo o negativo que se genere por
la aplicacién del ajuste por inflacion correspondiente al primer y segundo ejercicio
iniciado el 1 de enero de 2019 se imputara en un sexto en ese periodo fiscal y los cinco
sextos restantes en partes iguales en los 5 periodos fiscales siguientes. Desde el 1 de
enero de 2021, se podra deducir/gravar el 100% del ajuste en el ano en el cual el efecto
se determina.

El 16 de noviembre de 2022 el Senado de la Nacidén aprobd el proyecto de ley de
presupuesto 2023 bajo el nimero Ley N° 27.701, el cual ya contaba con media sancion
por parte de la Camara de Diputados.

La ley de presupuesto 2023 incorpora un articulo 195 a la ley del impuesto a las
ganancias estableciendo que en el caso de resultar aplicable el ajuste por inflacidn
impositivo y del mismo surja un ajuste positivo (ganancias) el primer y segundo ejercicio
iniciados a partir del 1° de enero de 2022 inclusive, podran imputar un 1/3 en ese
periodo fiscal y los 2/3 restantes, en partes iguales, en los 2 periodos fiscales inmediatos
siguientes. Para que el diferimiento sea procedente serd necesario que las empresas
realicen una inversion en la compra, construccién, fabricacion, elaboracién o importacion
definitiva de bienes de uso (excepto automdéviles), durante cada uno de los 2 periodos
fiscales inmediatos siguientes al del cémputo del primer tercio del periodo de que se
trate, por un importe igual o superior a $ 30.000.000.000.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad proyectd inversiones en PPE de acuerdo con los
requisitos mencionados anteriormente, determinandose que los montos superan lo
establecido por la ley.

Actualizacion de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018

Se establece un mecanismo de actualizacidon del costo para bienes adquiridos o
inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de
2018. El ajuste se realizara sobre la base de las variaciones porcentuales del IPIM.

Impuesto diferido

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025, 2024 y 2023, es el siguiente:

2025 2024 2023
Impuesto a las ganancias - corriente (217.789.507) (286.035.776) (4.604.176)
Impuesto a las ganancias - diferido (5.393.445) 7.232.018 (52.998.036)
Total impuesto a las ganancias (223.182.952) (278.803.758) (57.602.212)

El analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

2025 2024
Activos por impuesto diferido:
Activos por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 20.578.418 26.755.838
Activos por impuesto diferido a recuperar dentro de los 12 meses 13.595.625 18.468.967
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivos por impuesto diferido imponible en mas de 12 meses (247.311.283) (255.851.636)
Pasivos por impuesto diferido imponible dentro de los 12 meses (27.328.718) (24.445.682)
Pasivo por impuesto diferido neto (240.465.958) (235.072.513)
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La composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2025, 2024 y 2023 se detalla en el siguiente cuadro:

Provisiones para

Activos financieros a

reclamos legales Arrendamientos Pasivos del Ajuste por inflacién valor razonable con
Activos por impuesto diferido y otros financieros contrato Quebrantos i iti i it cambios en Otros créditos Total
Al 31 de diciembre de 2022 5.726.523 12.890.474 24.589.415 - 112.053 1.637.983 - 44.956.448
Cargo en r (3.245.404) 3.759.546 (17.760.278) 4.020.329 (90.348) 6.159.037 10.287.738 3.130.620
Al 31 de diciembre de 2023 2.481.119 16.650.020 6.829.137 4.020.329 21.705 7.797.020 10.287.738 48.087.068
Cargo en r (2.029.440) (10.214.643) 18.697.468 (4.020.329) (18.302) 2.391.89 (7.668.914) (2.862.263)
Al 31 de dici e de 2024 451.679 6.435.377 25.526.605 - 3.403 10.188.917 2.618.824 45.224.805
Cargo en resultados 433.280 (3.391.231) (4.062.555) (3.403) (1.374.956) (2.651.897) (11.050.762)
Al 31 de dici e de 2025 884.959 3.044.146 21.464.050 - - 8.813.961 (33.073) 34.174.043
Propiedad, planta  Efectivo y equivalentes Ajuste por inflacién
Pasivos por impuesto diferido Otros créditos Deudas financieras y equipos de efectivo Inventarios impositivo Total
Al 31 de diciembre de 2022 (1.065.046) (1.248.796) (203.594.427) (3.803.800) (1.069.232) (23.481.642) (234.262.943)
Cargo en resultados 1.065.046 167.252 (19.606.247) (11.528.531) (2.423.616) (23.802.560) (56.128.656
Al 31 de diciembre de 2023 - (1.081.544) (223.200.674) (15.332.331) (3.492.848) (47.284.202) (290.391.599)
Cargo en resultado: - (3.585.161) (22.715.520) (3.685.230) 2.731.432 37.348.760 10.094.281
Al 31 de dici e de 2024 - (4.666.705) (245.916.194) (19.017.561) (761.416) (9.935.442) (280.297.318)
Cargo en resultado: - (7.163.900) (1.395.089) 4.745.542 (464.678) 9.935.442 5.657.317
Al 31 de diciembre de 2025 - (11.830.605) (247.311.283) (14.272.019) (1.226.094) - (274.640.001)

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado
a resultados en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 y el
que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad neta antes del

impuesto a las ganancias del ejercicio:

2025 2024 2023

Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias del ejercicio 644.043.098 765.749.247 124.973.223
Tasa del impuesto vigente 35% 35% 35%
Pérdida neta antes del impuesto a las ganancias del ejercicio a la tasa
del impuesto (225.415.084) (268.012.236) (43.740.628)
Efectos impositivos por:

- Ajuste declaracién jurada ejercicio anterior 83.943 (317.610) (411.667)

- Ajuste por inflacién impositivo y reexpresién a moneda homogénea (4.471.112) (14.761.957) (13.239.169)

- Otros 6.619.301 4.288.045 (210.748)
Total impuesto a las (223.182.952) (278.803.758) (57.602.212)
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15. EVOLUCION DE LAS PROVISIONES

Para demandas legales y otros

Saldos al 31/12/2022 16.361.494
Efecto RECPAM (13.359.809)
Aumentos 4.100.542 @
Utilizaciones (13.315)
Recuperos -

Saldos al 31/12/2023 7.088.912
Efecto RECPAM (3.962.027)
Aumentos 687.817 @
Utilizaciones -
Recuperos (3.260.757) @
Saldos al 31/12/2024 553.945
Efecto RECPAM (187.449)
Aumentos 593.899 @
Utilizaciones -
Recuperos -

Saldos al 31/12/2025 960.395

M Del total Ps. 2.007.477 se exponen en "Otros resultados operativos, netos" y Ps. 2.093.065 en
"Egresos financieros".

@) Del total Ps. 201.472 se exponen en "Otros resultados operativos, netos" y Ps. 486.345 en
"Egresos financieros".

®) Del total Ps. 1.730.677 se exponen en "Otros resultados operativos, netos" y Ps. 1.530.080 en
"Egresos financieros".

@) Del total, Ps. 144.360 se exponen en "Otros resultados operativos, netos" y Ps. 449.539 en
"Egresos financieros".

La totalidad de las provisiones se incluyen en el pasivo corriente.

16. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
16.1 Factores de riesgo financiero

Para la gestion del riesgo financiero, la Direccion de la Sociedad cuenta con diversas
politicas de gestion que le permiten mitigar su exposicidn a los riesgos de mercado a los
que su actividad la expone (incluyendo riesgos asociados a la variacién en el tipo de
cambio, de tipo de interés y en el precio de los productos que ella comercializa), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

El marco de gestion de riesgo de la Sociedad establece que se determine un mapa de
riesgos que mida el potencial impacto de cada uno de ellos sobre la situacién financiera
y resultados de las operaciones. En base a ello el Comité de Direccion es el encargado
de definir las politicas, procedimientos, limites y medidas tendientes a mitigar el impacto
de dichos riesgos.

Los analisis de sensibilidad incluidos mas adelante se basan en el cambio en uno de los
factores mientras todos los demas se mantienen constantes. En la practica, es poco
probable que asi ocurra, y los cambios en varios factores pueden tener correlacion, por
ejemplo, en variaciones en la tasa de interés y variaciones en el tipo de cambio de
moneda extranjera.
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El andlisis de sensibilidad sélo brinda una visién limitada, en un punto en el tiempo. El
impacto real sobre los instrumentos financieros de la Sociedad podria variar
significativamente con respecto al impacto que se muestra en el andlisis de sensibilidad.

16.1.1 Riesgo asociado al tipo de cambio
Gestion del riesgo de tipo de cambio

En virtud de los principales impactos de la situacion antedicha y aquellos detallados en
Nota 1 a los presentes Estados Financieros Consolidados, la Sociedad ha implementado
una serie de medidas que permitirdn mitigar su impacto. En este sentido, la Direccion
de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucidn de las situaciones que afectan
su negocio, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar los eventuales
impactos sobre su situacion patrimonial y financiera. La Sociedad considera que su
actual situacion financiera le permitira cumplir, en el corto plazo, con los compromisos
en moneda extranjera que posee. Los estados financieros de la Sociedad deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias.

La Sociedad esta expuesta principalmente a la fluctuacion del tipo de cambio del délar
estadounidense en virtud que la totalidad de su deuda financiera se encuentra
denominada en moneda extranjera, distinta al peso argentino.

Respecto de los ingresos por ventas del segmento de Transporte de Gas Natural, la
totalidad de los mismos se encuentran denominados en pesos argentinos toda vez que
la tarifa a ellos aplicable es determinada por el ENARGAS. Por otra parte, al 31 de
diciembre de 2025, 2024 y 2023, los ingresos por ventas correspondientes al segmento
de Producciéon y Comercializacién de Liquidos realizados en moneda extranjera fueron
aproximadamente de un 86%. Asimismo, aproximadamente el 70%, 74% y 81% de los
costos operativos de este segmento de negocios se encuentran denominados en délares
estadounidenses.

Al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, los ingresos por ventas totales se encuentran
denominados en pesos argentinos en un 48%, 44% y 35%, respectivamente.

Las politicas de administracion del riesgo financiero de tgs son definidas con el objetivo
de mitigar el impacto que la variacién en el tipo de cambio tenga sobre la posicidon en
moneda extranjera de la Sociedad. Para ello se efectlan regularmente evaluaciones
alternativas de inversién que permitan diversificar la cartera de colocaciones de tgs
entre instrumentos denominados en dolares estadounidenses o, aunque denominados
en pesos argentinos, permitan obtener rendimientos positivos en términos reales.

Adicionalmente, en el caso de considerarse conveniente, la Sociedad contrata
instrumentos financieros derivados que permitan cubrir la fluctuacién del délar
estadounidense sobre las posiciones en dicha moneda en el largo plazo.

No obstante, la Sociedad, a efectos de mitigar el impacto en la variacién futura del tipo
de cambio, ha efectuado colocaciones de fondos en activos denominados en doélares
estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el 83% y 81% de las colocaciones
de fondos de la Sociedad se encuentran denominadas en esa moneda, respectivamente.

Para mas informacion respecto de la posicion en moneda extranjera de la Sociedad ver
“Nota 18. Activos y pasivos en moneda extranjera.”
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La Direccion de la Sociedad estima que, basandose en la posicidon activa / pasiva neta
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, una apreciacion del 10% en el tipo de cambio del
ddlar estadounidense frente al peso argentino, con todas las demas variables
econdmico-financieras estables, podria haber dado lugar a una (pérdida) / ganancia
antes de impuestos de (Ps. 17.398.781) y Ps. 14.153.193, respectivamente. Una
depreciacion del 10% del ddélar estadounidense respecto del peso argentino tendria un
efecto igual y opuesto en el Estado de Resultados Integrales. Este analisis de sensibilidad
es tedrico ya que los impactos reales podrian diferir significativamente y variar en el
tiempo.

A fin de mitigar el riesgo de tipo de cambio, durante el ejercicio 2025, tgs concertd
tanto operaciones de compra a término de ddlares estadounidenses, como asi también
colocaciones de fondos sujetas a la variacion del tipo de cambio oficial con el fin de
cubrir la exposicion al riesgo asociado al tipo de cambio que deriva de su deuda
financiera.

16.1.2 Riesgo asociado a la tasa de interés

La gestidn del riesgo de tasa de interés busca reducir los costos financieros y limitar la
exposicion de la Sociedad al aumento en las tasas de interés. La exposicién de tgs a
riesgos asociados a variaciones en la tasa de interés es limitada dado que la totalidad
de su deuda financiera esta sujeta a tasas de interés fijas. La informacion referida a la
financiacion de la Sociedad se indica en Nota 13.

Asimismo, el principal objetivo de las actividades de inversién financiera de la Sociedad
es obtener el mayor rendimiento invirtiendo en instrumentos de bajo riesgo y alta
liquidez. La Sociedad mantiene una cartera de equivalentes de efectivo e inversiones a
corto plazo integrada por inversiones en fondos comunes de inversidon y depdsitos en
cuentas bancarias remuneradas, titulos publicos y privados. El riesgo de estos
instrumentos es bajo dado que mayormente son de corto plazo y alta liquidez en
instituciones financieras reconocidas.

Por aplicacion de la NIC 29, mantener activos monetarios genera pérdida de poder
adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de
ajuste que compense en alguna medida la pérdida del poder adquisitivo. Esta pérdida
del poder adquisitivo se incluye en el resultado del periodo en el rubro RECPAM. Por el
contrario, mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, que
también se incluye en el rubro RECPAM.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sociedad son definidas con el objetivo de
reducir el impacto de la pérdida del poder adquisitivo. Las posiciones monetarias netas
durante los ejercicios 2025, 2024 y 2023 han sido activas, por lo que el RECPAM registra
una pérdida neta por exposicién a la inflacion de los rubros monetarios.

A continuacidn, se detallan los activos y pasivos financieros que devengan interés al 31
de diciembre de 2025 y 2024 segun el tipo de tasa aplicable:

Activos financieros Pasivos financieros
2025 2024 2025 ¥ 2024 ¥
Tasa de interés fija 355.915.568 357.298.924 1.695.810.929 744.740.236
Tasa de interés variable 84.626.165 23.306.406 - -
Total 440.541.733 380.605.330 1.695.810.929 744.740.236

™ Incluye saldo en ON 2031 y ON 2035. Para mayor informacién ver Nota 13 a los Estados Financieros Consolidados.
@ Incluve saldo en ON 2031. Para mavor informacién ver Nota 13 a los Estados Financieros Consolidados.
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Dada la naturaleza de estas colocaciones, una variacion de 100 puntos basicos en la
tasa de interés no implicaria un impacto significativo en la posicion financiera de la
Sociedad.

16.1.3 Riesgo asociado al precio de los commodities

Las operaciones que realiza la Sociedad en su segmento de Produccién vy
Comercializacion de Liquidos se encuentran afectadas por una serie de factores que
estan fuera de su control, como ser, las variaciones en los precios internacionales de los
productos que comercializa, las regulaciones gubernamentales referentes a la fijacién
de precios, impuestos y gravamenes, entre otros.

Los precios de venta del propano, butano y de la gasolina natural exportados se
determinan de acuerdo con precios internacionales de referencia (Mont Belvieu para el
propano y el butano y NWE ARA para la gasolina natural). Adicionalmente, la mayoria
de las ventas totales de propano y butano que son realizadas en el mercado interno son
realizadas a precios fijados por la Secretaria de Energia para los diferentes segmentos
del mercado.

Estos precios han sufrido histéricamente fluctuaciones en respuesta a las condiciones
macroecondmicas y cambios en la oferta y demanda, que podrian afectar la rentabilidad
de tgs.

Basados en los volimenes vendidos en 2025, 2024 y 2023, tgs estima que, con todas
las demas variables econémico-financieras estables, una disminucién promedio de US$
50 por tonelada podria haber implicado una reduccion de Ps. 26.940.381, Ps.
25.798.380 y Ps. 38.794.154 en la utilidad integral del ejercicio, respectivamente. Por
su parte, un incremento de US$ 50 por tonelada, podria haber tenido el efecto opuesto
en la utilidad integral del ejercicio.

16.1.4 Riesgo de crédito

Es aquel al que la Sociedad estd expuesta cuando sus contrapartes incumplen con sus
obligaciones contractuales, con la consecuente pérdida financiera para la Sociedad. Este
riesgo podria surgir de los créditos por ventas y las colocaciones de fondos. Este riesgo
deriva principalmente de factores econémicos y financieros o de posibles
incumplimientos de las contrapartes.

La Sociedad esta sujeta a riesgo de crédito por el efectivo y equivalentes de efectivo,
los activos financieros y los créditos pendientes de cobro. La Sociedad posee politicas
especificas de evaluacion de riesgo crediticio, tendientes a determinar el nivel de crédito
a otorgarse a cada cliente.

Deudores comerciales y otros créditos

Cada uno de los clientes de la Sociedad es calificado independientemente. En el caso de
que no posean calificacién crediticia, se evalltan tanto variables patrimoniales,
econdmicas y financieras como asi también informes comerciales, bancarios y de
agencias especializadas. Finalmente, de acuerdo con la evaluacidon realizada, se
determina el grado de riesgo crediticio de cada cliente y la necesidad o no de solicitar
avales/garantias al mismo.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los créditos por ventas corrientes y no corrientes,
netos del deterioro de activos financieros, ascendieron a:

2025 2024
Créditos por ventas corrientes 206.862.154 205.634.711
Deterioro de activos financieros "’ (10.247.410) (396.975)
Total 196.614.744 205.237.736

™) Dicho monto representa la mejor estimacidn realizada por tgs de acuerdo con lo
expuesto en Nota 8.b).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad posee créditos por subsidios
con el Gobierno argentino por Ps. 12.720.094 y Ps. 14.314.749, respectivamente.

En el curso habitual de su negocio, la Sociedad presta servicios de Transporte de Gas
Natural principalmente a compafiias distribuidoras de gas natural, CAMMESA y a Pampa
Energia. Los importes de ventas netas efectuadas a los principales clientes a los que se
prestd servicios de Transporte de Gas Natural en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025, 2024 y 2023 y los saldos de créditos por ventas (neto del deterioro
de activos financieros) al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se exponen a continuacién:

2025 2024 2023
Créditos por Créditos por

Ventas ventas Ventas ventas Ventas
MetroGAS 174.485.552 15.987.485 149.464.905 17.145.789 69.663.523
Camuzzi Gas Pampeana S.A. 128.717.014 11.886.991 110.945.340 12.782.415 51.765.249
Naturgy Argentina 105.363.391 10.241.960 90.476.927 11.097.891 42.146.510
CAMMESA 65.037.667 11.885.509 46.592.370 12.120.584 25.344.626
Pampa Energia 29.318.365 2.854.550 22.477.232 2.965.064 9.913.962
Camuzzi Gas del Sur S.A. 37.785.765 2.936.532 26.910.481 3.078.007 12.854.559

Los importes de ventas de Produccion y Comercializacion de Liquidos efectuadas a los
principales clientes durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024
y 2023 vy los saldos de créditos por ventas (neto del deterioro de activos financieros) al
31 de diciembre de 2025 y 2024, se exponen a continuacion:

2025 2024 2023
Créditos por Créditos por
Ventas ventas Ventas ventas Ventas
PBB Polisur 181.608.852 19.963.245 179.958.689 18.114.784 289.396.014
Geogas Trading S.A. 18.429.853 - 31.755.687 - 23.856.580
YPF 11.145.095 232.102 20.293.196 1.541.167 13.932.972
Petrobras Global Trading BV 24.475.284 12.881.086 11.066.646 - 5.462.983
Trafigura Beheer 72.487.009 10.526.686 102.499.183 7.254.443 118.437.631
Pampa Energia 14.755.983 798.214 21.178.139 3.127.822 24.652.572
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Los importes de ventas de Midstream efectuadas a los principales clientes durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 y los saldos de créditos
por ventas (neto del deterioro de activos financieros) al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
se exponen a continuacion:

2025 2024 2023
Créditos por Créditos por

Ventas ventas Ventas ventas Ventas
Tecpetrol 31.734.016 6.164.032 27.267.816 5.117.874 33.267.404
Exxomobil Exploration 14.435.528 1.434.679 14.679.462 2.020.988 15.242.302
YPF 30.676.682 14.431.274 33.309.421 6.769.190 37.031.534
Vista Energy 9.863.658 1.528.803 10.330.411 2.011.121 5.900.375
Pluspetrol 58.626.600 6.621.468 51.352.203 9.263.706 35.415.185
Pampa Energia 95.856.234 22.251.107 65.242.027 11.239.896 50.511.084

Los importes de ventas de Telecomunicaciones efectuadas a los principales clientes
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 y los saldos
de créditos por ventas (neto del deterioro de activos financieros) al 31 de diciembre de
2025 y 2024, se exponen a continuacion:

2025 2024 2023
Créditos por Créditos por
Ventas ventas Ventas ventas Ventas
Pampa Energia 233.981 123.911 142.899 46.710 127.558
Global Crossing 1.014.153 294.073 1.201.102 97.854 1.185.906
Silica Networks 2.917.775 232.799 4.711.344 296.351 4.911.745

Efectivo y colocaciones financieras

El riesgo de crédito sobre el efectivo y los equivalentes de efectivo y otras colocaciones
financieras es acotado dado que tgs posee politicas de colocaciones de fondos de corto
plazo cuyo principal objetivo es la obtencidn de un retorno adecuado en funcién de las
caracteristicas del mercado y minimizando la exposicién al riesgo. Dichas colocaciones
se diversifican en distintas instituciones financieras y emisores con calificaciones
crediticias adecuadas a fin de limitar la exposicion en unos pocos instrumentos. La
maxima exposicion de la Sociedad al riesgo de créditos estara dada por el valor contable
de los activos incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo y activos financieros a
costo amortizado.
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A continuacidén, se incluye un detalle de los vencimientos de los activos financieros
incluidos en los rubros (i) efectivo y equivalentes de efectivo, (ii) activos financieros,
(iii) créditos por ventas y (iv) otros créditos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025

Efectivo y Activos
equivalentes financieros Créditos (1) (@
Sin plazo 804.106.528 648.152.264 78.137
Con plazo
Vencido
Hasta el 31-12-2024 - - 8.253.226
Del 1-01-25 al 31-03-25 - - 281.751
Del 1-04-25 al 30-06-25 - - 369.185
Del 1-07-25 al 30-09-25 - - 1.878.813
Del 1-10-25 al 31-12-25 - - 19.010.071
Total Vencido - - 29.793.046
A vencer
Del 1-01-26 al 31-03-26 - 355.915.568 190.141.790
Del 1-04-26 al 30-06-26 - - 2.105
Del 1-07-26 al 30-09-26 - - 82.464
Del 1-10-26 al 31-12-26 - - 29.094
Durante 2027 - - 427.896
Durante 2028 - - -
Durante 2029 - - -
2030 en adelante - - -
Total a vencer - 355.915.568 190.683.349
Total con plazo - 355.915.568 220.476.395
Total 804.106.528 1.004.067.832 220.554.532
() El total de los créditos sin plazo corresponden al activo no corriente.
@ Incluye activos financieros registrados en créditos por ventas y otros créditos. No incluye el
deterioro de activos financieros.
31 de diciembre de 2024
Efectivo y Activos
equivalentes financieros Créditos (¥ (2
Sin plazo 78.894.638 611.643.130 37.773
Con plazo
Vencido
Hasta el 31-12-2023 - - 4.305.119
Del 1-01-24 al 31-03-24 - - -
Del 1-04-24 al 30-06-24 - - -
Del 1-07-24 al 30-09-24 - - 428.240
Del 1-10-24 al 31-12-24 - - 27.141.386
Total Vencido - - 31.874.745
A vencer
Del 1-01-25 al 31-03-25 - 316.551.696 189.223.365
Del 1-04-25 al 30-06-25 - - 2.438
Del 1-07-25 al 30-09-25 - - 64.152
Del 1-10-25 al 31-12-25 - 40.747.228 29.412
Durante 2026 - - 562.892
Durante 2027 - - -
Durante 2028 - - -
2029 en adelante - - -
Total a vencer - 357.298.924 189.882.259
Total con plazo - 357.298.924 221.757.004
Total 78.894.638 968.942.054 221.794.777
() El total de los créditos sin plazo corresponden al activo no corriente.
@ Incluye activos financieros registrados en créditos por ventas y otros créditos. No incluye el
deterioro de activos financieros.
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16.1.5 Riesgo de liquidez
Este riesgo implica las dificultades que pudiera tener tgs para cumplir con sus obligaciones
comerciales y financieras. A tal fin regularmente se monitorea el flujo de fondos esperado.

tgs posee politicas de toma de fondos que tienen como principal objetivo cubrir las
necesidades de financiamiento con el menor costo de acuerdo con las condiciones de
mercado. Uno de los principales objetivos de la Sociedad es poseer solvencia financiera.
Dadas las condiciones actuales del mercado financiero, la Sociedad entiende que las
disponibilidades de recursos y el flujo de fondos positivos de las operaciones son suficientes
para cumplir con sus actuales obligaciones, a pesar de contar con lineas de crédito para la
toma de fondos.

Adicionalmente, se utiliza una metodologia para el analisis y asignacion de limites de crédito
a las diferentes entidades financieras a fin de minimizar el riesgo de liquidez asociado. En
linea con esto, la Sociedad invierte sus fondos liquidos en entidades financieras con una
adecuada calificacion crediticia.

A continuacion, se expone un detalle de los plazos de vencimiento de los pasivos financieros
de la Sociedad correspondientes a: deudas comerciales, remuneraciones, otras deudas y
deudas financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Los montos presentados en las tablas
representan flujos de efectivo contractuales sin descontar y, por lo tanto, no se corresponden
con los montos presentados en el estado de situacién financiera. Estas estimaciones son
realizadas en base a informacién disponible al cierre de cada ejercicio y puede no reflejar los
importes reales en el futuro. Por lo tanto, los montos expuestos se proporcionan al sélo efecto

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

ilustrativo:
31 de diciembre de 2025
Otros pasivos Arrendamientos
Deudas financieras financieros financieros
Sin plazo - - -
Con plazo
Vencido
Hasta el 31-12-2024 - 1.006.895 -
Del 1-01-25 al 31-03-25 - 311 -
Del 1-04-25 al 30-06-25 - 311 -
Del 1-07-25 al 30-09-25 - 311 -
Del 1-10-25 al 31-12-25 - 311 -
Total Vencido - 1.008.139 -
A vencer
Del 1-01-26 al 31-03-26 235.315.531 121.996.995 4.108.469
Del 1-04-26 al 30-06-26 30.218.128 1.054.603 3.010.842
Del 1-07-26 al 30-09-26 30.300.375 - 1.348.371
Del 1-10-26 al 31-12-26 30.218.128 - 289.452
Durante 2027 121.037.007 - 1.238.755
Durante 2028 168.894.100 - -
2029 en adelante 2.016.921.000 - -
Total a vencer 2.632.904.269 123.051.598 9.995.889
Total con plazo 2.632.904.269 124.059.737 9.995.889
Total 2.632.904.269 124.059.737 9.995.889
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.A.BAA. T°1-F°13
(Socia)

C.P.CE.CABA. T°1F°17

65



tgs«&
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025 e informaciéon comparativa
(Cifras expresadas en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 3, excepto por la informacion por
accion expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

31 de diciembre de 2024

Otros pasivos Arrendamientos
Deudas financieras financieros financieros

Sin plazo - - -
Con plazo

Vencido

Hasta el 31-12-2023 - 686.803 -

Del 1-01-24 al 31-03-24 - 409 -

Del 1-04-24 al 30-06-24 - 409 -

Del 1-07-24 al 30-09-24 - 409 -

Del 1-10-24 al 31-12-24 - 409 -
Total Vencido - 688.439 -

A vencer

Del 1-01-25 al 31-03-25 66.093.990 155.790.491 2.794.252

Del 1-04-25 al 30-06-25 29.347.029 1.227.672 2.794.252

Del 1-07-25 al 30-09-25 28.271.670 - 2.794.252

Del 1-10-25 al 31-12-25 - - 2.794.252

Durante 2026 56.543.341 - 7.146.680

Durante 2027 56.543.341 - 1.140.305

Durante 2028 en adelante 891.389.135 - -
Total a vencer 1.128.188.506 157.018.163 19.463.993
Total con plazo 1.128.188.506 157.706.602 19.463.993
Total 1.128.188.506 157.706.602 19.463.993

16.1.6 Riesgo de gestion del capital

Los objetivos de la Sociedad a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
de la misma para continuar como empresa en marcha, alcanzar una estructura éptima de
costo de capital y respaldar el proceso de inversion para asi poder proporcionar rendimiento
a los accionistas y los beneficios para otras partes interesadas.

tgs busca mantener un nivel de generacién de fondos de sus actividades operativas que le
permitan cumplir con todos sus compromisos.

La Sociedad hace un seguimiento del capital en base al indice de apalancamiento. Este indice
se calcula como deuda financiera total (incluyendo la “deuda financiera corriente” y “deuda
financiera no corriente” como se muestra en el Estado de Situacion Financiera) dividido por
el capital total. El capital total es calculado como el “Patrimonio”, como surge del Estado de
Cambios en el Patrimonio, mas la deuda financiera total.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el indice de
apalancamiento fue el siguiente:

2025 2024
Deuda financiera total (Nota 13) 1.705.606.117 763.127.029
Patrimonio 3.127.865.472 2.938.157.586
(;apital total 4.833.471.589 3.701.284.615
Indice de apalancamiento 0,35 0,21
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16.2 Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia
16.2.1 Categorizacion de los instrumentos financieros

Las politicas contables para la categorizacién de los instrumentos financieros fueron
explicadas en Nota 4.e. Por su parte, de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF 7 y
NIIF 9, y la NIC 32, los activos y pasivos no financieros, tales como pasivos del contrato,
anticipos a proveedores, cargas fiscales, cargas sociales, impuesto a las ganancias y diferido
no se encuentran incluidos.

A continuacion, se incluye la categorizacion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025

Activos
financieros a Activos financieros
valor razonable a costo amortizado Total

ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas - 196.614.744 196.614.744
Otros créditos - 13.270.484 13.270.484
Activos financieros a costo amortizado - 355.915.568 355.915.568
Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados 648.152.264 - 648.152.264
Efectivo y equivalentes de efectivo 84.626.165 719.480.363 804.106.528
Total activo corriente 732.778.429 1.285.281.159 2.018.059.588
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos - 421.894 421.894
Total activo no corriente - 421.894 421.894
Total activo 732.778.429 1.285.703.053 2.018.481.482

Pasivos Pasivos
financieros a financieros a costo
valor razonable amortizado Total

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales - 100.455.959 100.455.959
Deudas financieras - 244.877.733 244.877.733
Remuneraciones y cargas sociales - 23.202.072 23.202.072
Otras deudas - 346.889 346.889
Total pasivo corriente - 368.882.653 368.882.653

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas financieras

1.460.728.384

1.460.728.384

Total pasivo no corriente

1.460.728.384

1.460.728.384

1.829.611.037

1.829.611.037

Total pasivo -
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31 de diciembre de 2024

Activos financieros a

Activos financieros a

valor razonable costo amortizado Total
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas - 205.237.736 205.237.736
Otros créditos - 15.605.070 15.605.070
Activos financieros a costo amortizado - 357.298.924 357.298.924
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 611.643.130 - 611.643.130
Efectivo y equivalentes de efectivo 23.306.406 55.588.232 78.894.638
Total activo corriente 634.949.536 633.729.962  1.268.679.498
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos - 554.996 554.996
Total activo no corriente - 554.996 554.996
Total activo 634.949.536 634.284.958 1.269.234.494

Pasivos financieros

Pasivos financieros a

a valor razonable costo amortizado Total

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales - 100.927.529 100.927.529
Deudas financieras - 103.129.469 103.129.469
Remuneraciones y cargas sociales - 21.180.262 21.180.262
Otras deudas - 320.957 320.957
Total pasivo corriente - 225.558.217 225.558.217
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas financieras - 659.997.560 659.997.560
Total pasivo no corriente - 659.997.560 659.997.560
Total pasivo - 885.555.777 885.555.777

16.2.2 Estimacion y jerarquia de valores razonables

De acuerdo con la Norma de Contabilidad NIIF 13, las variables empleadas para la
determinacion de valores razonables deben de ser categorizadas en 3 niveles de jerarquia.
Los niveles existentes son los siguientes:

e Nivel 1: comprende activos y pasivos financieros cuyos valores razonables han sido
estimados utilizando precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para
iguales activos y pasivos. Los instrumentos incluidos en este nivel incluyen
principalmente saldos en fondos comunes de inversion y titulos de deuda publica y
privada con listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("BYMA") e instrumentos del
patrimonio. Los fondos comunes de inversion realizan principalmente sus colocaciones
en instrumentos de alta liquidez y con bajo riesgo de precio.

e Nivel 2: incluye activos y pasivos financieros cuyo valor razonable ha sido estimado
usando premisas distintas de los precios de cotizacién incluidas en el Nivel 1, que son
observables para los activos o pasivos, ya sea directamente (por ejemplo, precios) o
indirectamente (por ejemplo, derivados de precios). Dentro de este nivel se incluyeron
aquellos instrumentos financieros derivados para los que no se contd con una cotizacion
en mercados activos al cierre.

e Nivel 3: comprende instrumentos financieros para los cuales las premisas utilizadas en
la estimacidon del valor razonable no estan basadas en informacion observable en el
mercado.
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Durante los ejercicios 2025 y 2024, no hubo transferencias entre las diferentes jerarquias
utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad
ni reclasificaciones entre categorias de los mismos.

Las siguientes tablas muestran los distintos activos medidos a valor razonable clasificados
por jerarquia al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 84.626.165 - - 84.626.165
Activos financieros corrientes a valor razonable con
cambios en resultado 648.152.264 - - 648.152.264
Total 732.778.429 - - 732.778.429
31 de diciembre de 2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor ra bl
Efectivo y equivalentes de efectivo 23.306.406 - - 23.306.406
Activos financieros corrientes a valor razonable con
cambios en resultado 611.643.130 - - 611.643.130
Total 634.949.536 - - 634.949.536

El valor razonable estimado de los activos financieros se presenta como el importe por el cual
se puede intercambiar dicho instrumento en el mercado entre partes interesadas, de comun
acuerdo y no en una transaccion forzada.

Al 31 de diciembre de 2025, el valor en libros de ciertos instrumentos financieros utilizados
por la Sociedad, en efectivo, equivalentes de efectivo, otras inversiones, cuentas a cobrar y
por pagar y obligaciones a corto plazo es representativo del valor razonable.

El valor razonable de la deuda a largo plazo con cotizacién es determinado en base al precio
de la misma en el mercado a la fecha de cotizacién. En la siguiente tabla se incluye el valor
contable y el valor razonable de las ON 2031 y ON 2035 de la Sociedad al 31 de diciembre

de 2025:
Valor contable Valor razonable
ON 2031 725.337.862 741.824.475
ON 2035 713.835.319 720.297.750

17. MARCO REGULATORIO
a. Marco normativo del segmento de Transporte de Gas Natural
Aspectos generales

En materia del negocio de prestaciéon del servicio de transporte de gas natural, la
Sociedad esta sujeta a la ley N° 24.076 (“Ley de Gas Natural”), su decreto reglamentario
N° 1.738/92 y al marco regulatorio dictado en su consecuencia. Dicha ley cred el
ENARGAS, quien tiene entre sus facultades el establecimiento de las bases de calculo de
las tarifas, que remuneran el servicio de transporte de gas natural que presta tgs, su
aprobacion y posterior contralor y la facultad de verificar el cumplimiento de la Ley de
Gas Natural y su reglamentacion. La Resolucién N° 7 del MINEM (B.O. 28.01.2016)
derogd la Resolucién N° 2000/2005 del ex Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
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Plblica y Servicios ("MPFIPyS”) que disponia que todo incremento tarifario debe contar
con la previa intervencion de la Subsecretaria de Coordinacion y Control de Gestion (“ex
SCyCG"), dependiente de dicho organismo.

La Licencia ha sido otorgada por un periodo original de 35 afios comenzando el 28 de
diciembre de 1992. No obstante, la Ley de Gas Natural establece que a su vencimiento
tgs puede solicitar al ENARGAS una prdrroga de su Licencia por un periodo adicional de
diez anos. EI ENARGAS debe evaluar en ese momento el desempefiio de tgs y elevar una
recomendacion al PEN. Al finalizar el periodo de vigencia de la Licencia, 35 o 45 afios,
segln sea el caso, la Ley de Gas Natural exige la convocatoria a una nueva licitacion
para el otorgamiento de una nueva licencia, en la que tgs, siempre que hubiera cumplido
sustancialmente con las obligaciones a su cargo resultantes de la Licencia, tendra la
opcién de igualar la mejor oferta que se reciba del Gobierno Nacional en dicho proceso
licitatorio.

El 8 de septiembre de 2023, la Sociedad present6 ante el ENARGAS la solicitud para
iniciar el procedimiento previsto en el articulo 6 de la Ley de Gas Natural con el objeto
de renovar la Licencia para la prestacién del servicio publico de transporte de gas
natural. El 13 de junio de 2024, ENARGAS emitié un informe técnico y legal concluyendo
que la Sociedad habia cumplido ampliamente con sus obligaciones, lo que habilité la
realizacion de la audiencia publica no vinculante el 21 de octubre de 2024 y la posterior
recomendacion al PEN. Como resultado, el 24 de julio de 2025 mediante el Decreto N.°
495/2025 el PEN dispuso la prérroga de la Licencia por un periodo adicional de 20 afos,
a contar desde el 28 de diciembre de 2027.

Situacioén tarifaria general

Previo a la sancién de la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen
Cambiario (“"Ley de Emergencia Publica”), de acuerdo con el marco regulatorio de la
industria del gas natural, las tarifas del servicio de transporte debian calcularse en
dolares estadounidenses, convertibles a pesos argentinos en el momento de la
facturacion. Las pautas para la determinacion de las tarifas de transporte de gas natural
aplicables a tgs fueron establecidas en el proceso de privatizacion de GdE habiéndose
previsto que su ajuste, previa autorizacion, tendria lugar en los siguientes casos: (i)
semestralmente, por variacién en el indice de precios al productor de bienes industriales
de los Estados Unidos de Norteamérica (“"PPI”) y (ii) por revision quinquenal de las
mismas, conforme a los factores de eficiencia y de inversién que determine el ENARGAS.
El factor de eficiencia es el que reduce los valores de las tarifas por efecto de programas
de eficiencia futuros, mientras que el factor de inversién incrementaba las mismas para
compensar a las licenciatarias por futuras inversiones que no se repagan con la tarifa.
Ademas, las tarifas se ajustaban también para reflejar circunstancias no recurrentes o
cambios impositivos, con excepcion del impuesto a las ganancias.

A partir de la sancion de la Ley de Emergencia Publica, las clausulas de ajuste de las
tarifas por el valor del ddlar estadounidense y aquellas basadas en indices de precios de
otros paises y cualquier otro mecanismo indexatorio fueron eliminadas. Asimismo, la ley
establecié una relacion de cambio de un peso argentino igual a un délar estadounidense
para las tarifas y autorizé al Gobierno Argentino a renegociar los contratos de servicios
publicos con las empresas licenciatarias acorde a ciertos criterios establecidos en la
misma y durante su vigencia, la cual luego de sucesivas prérrogas, vencié el 31 de
diciembre de 2017.
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Entre julio de 2003 y marzo de 2018, la Sociedad recibié una serie de incrementos
tarifarios de caracter transitorio todo ello en el marco del proceso de Revisidn Tarifaria
Integral ("RTI”) iniciado luego de la sancién de la Ley de Emergencia Publica.

Luego de ser aprobado por los distintos organismos gubernamentales intervinientes y el
Congreso Nacional, el Acuerdo Integral 2017 firmado el 30 de marzo de 2017 fue
ratificado el 27 de marzo de 2018, a través del Decreto N° 250/2018 (el “Decreto 250")
del PEN. El Decreto 250 concluy6 el proceso de RTI y dio por terminado todos los
acuerdos transitorios oportunamente firmados por la Sociedad, representando la
conclusién de la renegociacion de la Licencia luego de 17 afos de gestiones.

El Acuerdo Integral 2017 fijé las pautas para la prestacion del servicio de transporte de
gas natural hasta el final de la Licencia. Entre estas pautas:

e Se aprueban los estudios técnico-econdmicos de la RTI de los cuales surgieron un
nuevo cuadro tarifario aplicable a la Sociedad que determiné un incremento tarifario
total del 214,2% y 37%, en el caso que el mismo se hubiese otorgado en una Unica
cuota a partir del 1 de abril de 2017, sobre la tarifa del servicio de transporte de gas
natural y el CAU, respectivamente. Incremento tarifario que fuera otorgado en 3
etapas.

e Se aprueba un plan de obras obligatorio (el “Plan de Inversiones Quinquenal”) que
la Sociedad debera ejecutar, el cual requiere un elevado nivel de inversiones
indispensables para prestar un servicio de calidad, seguro y confiable. Dicho plan
ascendia para el quinquenio comprendido entre el 1 de abril de 2017 y el 31 de marzo
de 2022 a Ps. 6.786.543, ello a valor del 31 de diciembre de 2016.

e Se aprueba un mecanismo no automatico de ajuste semestral de la tarifa de
transporte de gas natural y de los compromisos de inversién. Dicho ajuste debera de
ser revisado y aprobado por el ENARGAS y para su calculo se considerara la evolucién
del IPIM publicado por el INDEC.

e tgs y sus accionistas debieron renunciar a todas las acciones legales y
administrativas iniciadas en contra del Estado Nacional, entre ellos el Juicio Arbitral
ante el CIADI, hecho que fue concretado el 26 de junio de 2018.

Incremento tarifario semestral

Tras la finalizacién de la RTI en 2018, la Sociedad tenia derecho a aplicar ajustes
semestrales conforme a la variacién del IPIM. Sin embargo, este mecanismo se vio
afectado por postergaciones y congelamientos dispuestos por el Estado Nacional. En la
audiencia publica del 4 de septiembre de 2018, tgs solicité un incremento del 30%
basado en la variacion del IPIM, pero el ENARGAS otorgd un ajuste del 19,7%
(Resolucion N° 265/2018) con vigencia desde octubre de 2018. Posteriormente, en abril
de 2019 se aprobd un incremento del 26% (Resolucion N° 192/2019), mientras la
inflacion acumulada en ese periodo superaba el 47%, evidenciando un desfasaje
significativo.

A partir de octubre de 2019, los ajustes fueron diferidos (Resolucion N° 521/2019) y
finalmente suspendidos por la Ley de Solidaridad y decretos complementarios,
iniciandose un proceso de renegociacion que se extendid mas alld de los plazos
previstos. Durante este periodo se realizaron audiencias publicas (marzo 2021, enero
2022 y enero 2023) y se implementaron regimenes tarifarios transitorios (RTT), con
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incrementos limitados frente a la inflacion: 60% en marzo 2022 y 95% en abril 2023,
mientras la inflacién acumulada entre octubre de 2019 y abril de 2023 superé el 500%.

La falta de aplicacion de la metodologia de ajuste semestral afecté la ecuacién
econdémico-financiera de la Licencia y obligé a la Sociedad a presentar multiples reclamos
administrativos, incluyendo recursos de reconsideracion, impugnaciones y solicitudes de
compensacion por incumplimiento del marco regulatorio. Asimismo, las resoluciones
emitidas impusieron restricciones adicionales, como la prohibicion de distribuir
dividendos sin autorizacion, lo que limitd la gestion corporativa. Este contexto refleja la
complejidad del proceso regulatorio y el impacto econdmico que tuvo sobre la
planificacidon de inversiones y la sostenibilidad del negocio.

En el marco de los decretos 1020 y 815, el 7 de diciembre de 2022 el ENARGAS emitid
la Resolucion N° 523/2022 que convocd para el 4 de enero de 2023 a una audiencia
publica para, entre otras cuestiones, considerar la adecuacién transitoria de las tarifas
del servicio publico de transporte de gas natural.

El 16 de marzo de 2023 el Directorio de tgs aprobo la propuesta de adenda al acuerdo
transitorio de renegociacién (el "Acuerdo de transicién 2023") enviada por el ENARGAS.
Dicha adenda fue posteriormente ratificada por el PEN a través del Decreto N° 250/2023
del 29 de abril de 2023. Anteriormente, el 27 de abril de 2023 el ENARGAS emitié la
Resolucién N° 186/2023 mediante la cual se publicaron los nuevos cuadros tarifarios
vigentes.

El Acuerdo de Transicion 2023 tuvo condiciones similares a los acuerdos transitorios
anteriores e incluia:

- A partir del 29 de abril de 2023 un incremento tarifario transitorio del 95% sobre
la tarifa de transporte de gas natural y el CAU.

- Durante su vigencia, tgs sélo podria distribuir dividendos luego de solicitar
autorizacion al ENARGAS, previa conformidad del Ministerio de Economia.

El 14 de diciembre de 2023, mediante la Resolucion N° 704/2023 del ENARGAS, se
convocd a audiencia publica para considerar una adecuacion tarifaria transitoria.
Posteriormente, el Decreto N° 55/2023 declar6é la emergencia del sector energético
nacional hasta el 31 de diciembre de 2024, prorrogada en reiteradas oportunidades
postergaron la finalizacion del Revisidon Tarifaria Quinquenal (RQT) y dispusieron la
intervencién del ENARGAS a partir del 1° de enero de 2024.

Como resultado de la audiencia publica celebrada el 8 de enero de 2024, el 26 de marzo
de 2024 se suscribi6 el Acuerdo Transitorio 2024 entre tgs y ENARGAS, que establecio
un incremento transitorio del 675% en las tarifas de transporte de gas natural, vigente
desde el 3 de abril de 2024 conforme a la Resoluciéon N° 112/2024.

Asimismo, las tarifas debian ajustarse mensualmente, a partir de mayo de 2024 y hasta
la finalizacién del proceso de RQT, mediante un indice compuesto por: (i) 47% indice
de Salarios — Sector Privado Registrado (INDEC), (ii) 27,2% IPIM vy (iii) 25,8% Indice
del Costo de la Construccién - capitulo Materiales (INDEC). Este acuerdo también
elimind la restriccidon previa para el pago de dividendos.

No obstante, durante los meses de mayo a julio de 2024, el ENARGAS notificd a la
Sociedad que postergaria la implementacion del ajuste tarifario mensual. Asimismo,
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notificé que reemplazaria la metodologia de ajuste mensual mencionada anteriormente
para lo que restaba de 2024. De acuerdo con la notificacién del ENARGAS, el incremento
tarifario mensual se basaria en la inflacidon esperada a ser estimada por el Ministerio de
Economia para dichos periodos.

Asimismo, el 1 de julio, el ENARGAS nuevamente comunico a la Sociedad la postergacién
del incremento tarifario mensual, esta vez correspondiente al mes de julio,
manteniéndose los cuadros tarifarios vigentes desde el 3 de abril de 2024.

Durante 2024 y el hasta la culminacién del proceso de RQT en el primer trimestre de
2025, la Sociedad recibié incrementos tarifarios del 675%, 4%, 1%, 2,7%, 3,5%, 3%,
2,5%, 1,5% y 1,7% vigentes a partir del 3 de abril, 1 de agosto, 2 de septiembre, 1 de
octubre, 4 de noviembre, 4 de diciembre de 2024, 1 de enero, 1 de febrero y 1 de marzo
de 2025, respectivamente.

Culminacién RQT

Es de destacar que la operacién de los gasoductos por parte de tgs requiere de un
elevado nivel de inversiones relacionadas con la calidad, seguridad y confiabilidad del
servicio. En ello radica la importancia de la determinacion de la tarifa del servicio publico
de transporte de gas natural sobre la base de una operacién econémica prudente y
eficiente, que permita obtener ingresos suficientes para la prestacién de un servicio
sustentable, seguro y confiable.

En este sentido y en el marco del proceso de RQT, el 14 de enero de 2025 el ENARGAS
por medio de la Resolucion N° 16/2025 publicé la convocatoria a la audiencia publica
celebrada el 6 de febrero de 2025 con el objeto de poner a consideracién, entre otras
cuestiones, la RQT de transporte y distribucidn de gas natural, y la metodologia de ajuste
periodico de las tarifas de transporte y distribuciéon de gas natural.

En dicha audiencia, tgs presentd, entre otros aspectos, su plan de gastos e inversiones
para el quinquenio 2025-2029, la base de capital y la propuesta de WACC (9,98% real
después de impuestos). Teniendo en cuenta la metodologia de calculo tarifario y los
mencionados parametros, se solicité un incremento tarifario del 22,7% respecto de las
tarifas vigentes a enero de 2025. Asimismo, se presentaron alternativas de metodologia
de ajuste tarifario periddico:

e IPIM, o

¢ Una féormula polinédmica compuesta por informacién publicada por el INDEC:
o 30% IPIM,
o 40% indice de salarios total registrado, y
o 30% indice de costo de construccion rubro materiales.

El 30 de abril de 2025, el ENARGAS publicéd la Resolucion N° 256/2025, que establece
las condiciones de la RQT para el periodo 2025-2030. Entre los aspectos principales se
destacan:

° Base de capital regulatoria: determinada al 31 de diciembre de 2024.

e Tasa de descuento (WACC): 7,18% real después de impuestos.

° Incremento tarifario inicial: promedio ponderado del 3,67%, posteriormente
ajustado a 4,74%, a aplicarse en 31 cuotas mensuales iguales y consecutivas a partir
de mayo de 2025 (el “Incremento RQT").
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° Plan de Inversiones Quinquenal: por un total de $279.107.575 (a moneda de
junio de 2024), sujeto a control por parte del ENARGAS.
° Gastos operativos regulados: definidos para el periodo 2025-2030.

La resolucion también establece que el mecanismo de ajuste periddico de tarifas se
basara en una féormula que combina en partes iguales el IPC y el IPIM, ambos publicados
por el INDEC. No obstante, la aprobacién formal de esta metodologia fue pospuesta.

Actualizacion tarifaria posterior

En el marco del Decreto N° 371/2025, se design6 a la Secretaria de Energia como
autoridad de aplicacion para introducir modificaciones contractuales o tarifarias. En linea
con ello, el 4 de junio de 2025 se emitid la Resolucion N° 241/2025, que dispuso la
actualizacion periddica de las tarifas de transporte sea en base mensual (la
“Actualizacion Periddica”), reemplazando el esquema semestral previo.

El 5 de junio de 2025, la Sociedad prestdé conformidad a dicha resolucion, y el ENARGAS,
mediante la Resolucion N° 350/2025, aprobd la metodologia de célculo del ajuste
periddico y los cuadros tarifarios vigentes desde el 6 de junio de 2025, que incorporan
una Actualizacién Periddica del 2,81% y la aplicacién del Incremento RQT.

El 1 de julio de 2025, se publicé la Resolucion N°© 421/2025, que otorga una Actualizacion
Peridodica del 0,62% vy el correspondiente Incremento RQT. A partir del 1 de agosto, 1
de septiembre, 1 de octubre, 1 de noviembre, 1 de diciembre de 2025, 1 de enero y 1
de febrero de 2026 mediante las Resoluciones N° 539/2025, 622/2025, 732/2025,
812/2025, 907/2025, 1000/2025 y 32/2026 se otorgd la Actualizacién periddica del
1,63%, 2,38%, 2,49%, 2,89%, 1,71%, 2,03% y 2,63% y el correspondiente Incremento
RQT con vigencia a partir de esas fechas.

b. Marco normativo del segmento de Produccion y Comercializacion de
Liquidos

Mercado interno

Las actividades de Produccion y Comercializacion de Liquidos y Midstream no se
encuentran sujetas a regulacién del ENARGAS vy, tal como lo prevé el Contrato de
Transferencia, poseen informacion contable separada. Sin embargo, el Gobierno
Argentino ha emitido en los ultimos afios una serie de regulaciones que tienen impacto
significativo sobre el mismo.

En abril de 2005 se sanciond la Ley N © 26.020 - “Régimen regulatorio de la industria y
comercializacién de gas licuado de petréleo” (“Ley 26.020") que define el marco
regulatorio de la industria y comercializacidon del Gas Licuado de Petrdleo ("GLP"). Bajo
este régimen, la Secretaria de Energia establece normas para garantizar el
abastecimiento interno, incluyendo la determinacién de volimenes minimos vy la fijacion
de precios de venta para el mercado local.

Desde 2015 rige el Programa Hogares con Garrafa (“Plan Hogar”), que fijo precios
maximos de referencia y cupos obligatorios de suministro para productores, inicialmente
con compensaciones econémicas que fueron eliminadas en febrero de 2019. Durante
2025 se mantuvieron las obligaciones de abastecimiento a precios regulados, con
incrementos acumulados de 41,42% entre el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de
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diciembre de 2025 (Resoluciones N° 11 y N° 216 del ENARGAS), alcanzando un precio
de $ 593.952 por tonelada al cierre de 2025.

El 24 de enero de 2025 la Secretaria de Energia dictd la Resolucion N° 15/2025, vigente
desde esa fecha, por la cual:

i se elimina el precio maximo de venta dispuesto para los productos aportados
bajo el Plan Hogar;

ii. se establece como limite de precio el precio de paridad de exportacién publicado
por la Secretaria de Energia en el marco de la Ley N° 26.020; y

iii. se mantienen las obligaciones de abastecimiento al mercado interno, pero se
eliminan los aportes de producto anteriormente exigidos.

Esta modificacién implica la liberacién del precio bajo el Plan Hogar dentro del limite de
paridad de exportacion, con continuidad del deber de atender la demanda interna.

Adicionalmente, la Sociedad es parte del Acuerdo de Abastecimiento de Gas Propano
para Redes de Distribucion de Gas Propano Indiluido (“Acuerdo Propano para Redes”),
por el cual se compromete a vender propano a distribuidoras y subdistribuidoras a un
precio inferior al de mercado, recibiendo una compensaciéon econémica equivalente a la
diferencia entre el precio de venta acordado y el precio de paridad de exportacion de
referencia determinado por la Secretaria de Energia.

El acuerdo con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2023 fue suscripto el 18 de agosto
de 2023 vy ratificado por el Decreto N° 496/2023 el 2 de octubre de 2023. Durante gran
parte de 2024 se realizaron entregas de propano conforme a dicho acuerdo, por
instruccion de la Secretaria de Energia. El 6 de noviembre de 2024, la Sociedad suscribid
un nuevo acuerdo con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2024. El 22 de septiembre
de 2025, se suscribid el acuerdo que se encontrd en vigencia hasta el 31 de diciembre
de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025, el Estado Argentino adeuda a tgs por estos conceptos Ps.
12.720.094.

Mercado externo

El 3 de septiembre de 2018, el PEN emitio el Decreto N° 793/2018 el cual entre el 4 de
septiembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2020 fija un derecho de exportacién del
12% sobre el monto exportado de propano, butano y gasolina natural. Dicha retencion
posee un tope de $4 por cada ddlar de base imponible o del precio oficial FOB.

Posteriormente, con motivo de la sancién de la Ley de Solidaridad, se dispuso un tope
del 8% para la alicuota aplicable a los hidrocarburos a partir del 23 de diciembre de
2019.

Mediante el Decreto N° 488/2020 se reglamentd que la alicuota aplicable a los derechos
de exportacién, de ciertos productos derivados del gas y del petréleo, entre los que se
incluyen los productos que la Sociedad produce y exporta, se encontrara entre el 0% y
el 8% dependiendo de la cotizacién del barril “ICE Brent primera linea”. Si el mencionado
precio se encuentra por debajo de los US$ 45 la alicuota sera cero. En cambio, si el
precio fuera igual o superior a US$ 60 se pagara un 8% de alicuota, siendo variable la
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misma si el precio se encuentra entre US$45 y US$ 60. Durante 2025, la alicuota de las
retenciones se encontré en el 8%.

Cargo Decreto N° 2.067/08 (el “"Decreto”)

Mediante el Decreto, el PEN cred un cargo a pagar por (i) los usuarios de los servicios
regulados de transporte y/o distribucidn de gas natural, (ii) por los sujetos consumidores
de gas natural que reciben directamente el mismo de los productores sin hacer uso de
los sistemas de transporte o distribucién y (iii) por las empresas que procesen gas
natural con el fin de solventar la importacién del mismo. El cargo impuesto por el Decreto
tuvo por objeto financiar la importacion de gas natural que realiza el Gobierno Nacional
(el “Cargo”). En un principio tgs pagd el Cargo de acuerdo con lo dispuesto por la
Resolucidon I-563/2008, es decir a un valor de Ps. 0,0492/m3.

El pago del Cargo fue subsidiado —desde su creacion- por el Gobierno Nacional en forma
selectiva segun fuera el destino del gas natural. En noviembre de 2011, el ENARGAS por
delegacion del PEN emitid las Resoluciones N° 1.982/11 y 1.991/11 (las “Resoluciones”)
mediante las cuales modifico la lista de beneficiarios del subsidio y el monto del mismo,
lo que implicé un incremento del Cargo para muchos de nuestros clientes e incluso para
ciertos consumos propios de tgs. En efecto, el Cargo aumenté para la Sociedad de
$0,0492 a $0,405 por m3 consumido con vigencia a partir del 1 de diciembre de 2011,
el cual representd un incremento significativo de los costos variables del procesamiento
de gas natural por cuenta propia.

A fin de evitar este perjuicio, la Sociedad inicié una accidn judicial requiriendo la nulidad
e inconstitucionalidad del Decreto y las Resoluciones, incluyendo como demandados al
Estado Nacional, al ENARGAS y al ex MPFIPyS.

Para mas informacién de la accidn judicial iniciada por la Sociedad tendiente a obtener
la nulidad a su respecto del Cargo, ver Nota 20.a).

El 28 de marzo de 2016, el ex MINEM emiti6é la Resolucion N° 28/2016 la cual en su
articulo 7 dispone dejar sin efecto a partir del 1 de abril de 2016 los actos administrativos
vinculados con la determinacién del Cargo. Sin embargo, dicha Resolucidon no derogé ni
declaré ilegitimos al Decreto y las Resoluciones por lo cual la accién judicial planteada
sigue su curso.

c) Activos Esenciales

Una porcion sustancial de los activos transferidos de GdE han sido definidos como
esenciales para prestar el servicio, por lo cual la Sociedad esta obligada a separarlos y
mantenerlos junto con sus mejoras futuras de acuerdo con ciertos estandares definidos
en la Licencia.

La Sociedad no podra disponer a ningun titulo de los activos esenciales, gravarlos,
arrendarlos, subarrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destinos que la
prestacion del servicio licenciado, sin la previa autorizacion del ENARGAS. Las
ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore al sistema de gasoductos después de
la toma de posesion sélo se podran gravar para garantizar créditos a mas de un afio de
plazo tomados para financiar nuevas ampliaciones y mejoras del servicio licenciado.

Al finalizar la Licencia, la Sociedad estara obligada a transferir al Gobierno Argentino o
a quien éste indique, los activos esenciales que figuren en el inventario actualizado a la
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fecha de dicha finalizacion, libres de toda deuda, gravamen o embargo. Si la Sociedad
decidiese no continuar con la Licencia, recibira el menor de los dos montos siguientes:

(i) El valor residual de los activos esenciales de la Sociedad, determinado sobre la
base del precio pagado por el Consorcio Adquirente y el costo original de las
inversiones subsiguientes llevadas en délares estadounidenses reexpresados por
el PPI, neto de la depreciacion acumulada segln las reglas de calculo que
determine el ENARGAS.

(i) El producido neto de una nueva licitacién (“Nueva Licitaciéon”).

Vencido el plazo de la prérroga de la Licencia, la Sociedad tendra derecho a participar
en la Nueva Licitacién, en cuyo caso tendra derecho:

(i) A que se compute como su oferta en la Nueva Licitacién un valor de tasacion
determinado por un banco de inversidon elegido por el ENARGAS, el cual
representa el valor del negocio de prestar el servicio licenciado tal como es
conducido por la Licenciataria a la fecha de la valuacidon, como empresa en
marcha y sin tomar en consideracién las deudas.

(ii) A obtener la nueva Licencia, sin realizar ningln pago, para el caso en que ninguna
oferta presentada en la nueva Licitacién supere el valor de tasacién.

(iii) A igualar la mejor oferta presentada en la Nueva Licitacion, si ésta superara el
valor de tasacion definido en el punto (i), pagando la diferencia entre ambos
valores para obtener la nueva Licencia.

(iv) Para el caso en que no hubiere ejercido su derecho a igualar la mejor oferta, a
recibir como compensacion por la transferencia a la nueva Licenciataria de los
activos esenciales, el valor de tasacién definido en el punto (i).

d) Sucursal Dedicada

Con fecha 5 de septiembre de 2024, se publicé en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina la Resolucion General N.° 19/2024 de la Inspecciéon General de Justicia
("Resolucion 1G] 19/2024") por medio de la cual se dispone la reglamentacién de las
Illamadas Sucursales Dedicadas para el Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones
(“RIGI") previsto en la Ley N.° 27.742, en los términos de su articulo 170. Este régimen
esta disefiado para atraer y fomentar inversiones de gran envergadura, tanto nacionales
como extranjeras, con el objetivo de impulsar el desarrollo econémico del pais.

El RIGI ofrece incentivos fiscales y juridicos. Entre ellos podemos mencionar:

. Reduccion en la alicuota de impuesto a las ganancias, desde el 35% de la alicuota
vigente al 25% para la Sucursal Dedicada.

. Amortizacidon acelerada de los bienes asignados.

e  Devolucion anticipada del IVA.

e Computo del 100% del impuesto a los débitos y créditos bancarios.

. Beneficios aduaneros y cambiarios.

Con fecha 2 de diciembre de 2024 el PEN emiti6 el Decreto N° 1060/2024 (el “Decreto
1060") que declara de interés publico nacional la iniciativa privada presentada por tgs.
Este proyecto tiene como objetivo la ampliacién mediante la construcciéon de 3 nuevas
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plantas compresoras y la repotenciacion se las plantas compresoras Tratayén y
Salliqueld del Gasoducto Perito Moreno (anteriormente Gasoducto Néstor Kirchner).

Las obras de ampliaciéon del Gasoducto Perito Moreno referidas se incorporaran a la
concesién otorgada oportunamente a IEASA, actualmente ENARSA, por el Decreto N°
76/2022.

El precio de la capacidad de transporte resultante de la ampliacién, a ser abonado al
adjudicatario, sera el que resulte de la licitacion publica. La ley aplicable a esta obra se
regira por lo dispuesto en la Ley N° 17.319. La capacidad incremental resultante podra
ser comercializada por el adjudicatario con terceros.

Adicionalmente el Decreto 1060 incluye el compromiso expreso de tgs de realizar las
obras de ampliacion que sean necesarias para los tramos finales de su sistema
licenciado, independientemente de que resulte o no adjudicatario en la licitacién publica
a llevarse adelante.

El 31 de enero de 2025, el Decreto PEN N° 54/2025 establecié que la Iniciativa Privada
presentada por tgs, se regira por el sistema de contratacion previsto en el articulo 6°
del Decreto N° 76 del 11 de febrero de 2022 que dispone que ENARSA con la aprobacion
del Ministerio de Economia, podra celebrar contratos libremente negociados, relativos a
la capacidad de transporte con productores y/o cargadores para la construccion o
ampliacion, en todo o en parte del Gasoducto Perito Moreno. Finalmente, el 25 de febrero
de 2025, el Ministerio de Economia emitié la Resolucion N° 169/2025 mediante la cual
delega en la Secretaria de Energia y en ENARSA la responsabilidad de llevar adelante la
licitacion de la Iniciativa Privada. Dicha resolucion también fija una serie de pautas las
cuales ENARSA debera tener en cuenta al momento de la confeccién del pliego.

El proyecto fue declarado de interés publico nacional y habilitado para su licitacion por
ENARSA. En este marco, el 22 de mayo de 2025 ENARSA lanzé la Licitaciéon Publica
Nacional e Internacional GPM N° 01/2025, cuya adjudicacién a tgs fue aprobada por la
Secretaria de Energia el 17 de octubre de 2025.

El 26 de octubre de 2025, la Sucursal Dedicada presenté una solicitud de adhesion al
RIGI. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, la autoridad de
aplicacién no se ha expedido.

Asimismo, tgs asumio el compromiso de ejecutar una ampliacion complementaria en los
tramos finales de su sistema licenciado, obras necesarias para alcanzar los objetivos del
proyecto.

Las obras contemplan un plazo de ejecucion hasta el 30 de abril de 2027.
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18. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detallan a
continuacion:

2025 2024
Clase y monto de la Clase y monto de la
moneda extranjera Cambio Monto moneda extranjera Monto
(en miles) vigente ili; (en miles) il
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo us$ 493.773 1.446,00 @ 713.996.382 Us$ 40.373 54.650.546
Activos financieros a costo amortizado uss$ 246.138 1.446,00 w 355.915.568 uss 263.955 357.298.924
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados ) us$ 294.322 1.446,00 425.589.243 uss 319.182 432.056.876
Créditos por ventas uss$ 81.330 1.446,00 117.603.180 uss 82.426 111.574.862
Otros créditos us$ 21 1.446,00 30.366 us$ - -
Total activo corriente Uss 1.115.584 1.613.134.739 Uss 705.936 955.581.208
Total activo uss 1.115.584 1.613.134.739 us$ 705.936 955.581.208
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales uss$ 35.531 1.455,00 @ 51.697.605 uss 37.510 50.922.946
Euros 845 1.713,12 @ 1.447.586 Euros 794 1.122.114
SEK 880 158,68 ¥ 139.638 SEK - -
Deudas financieras uss 168.301 1.455,00 @ 244.877.733 uss 75.965 103.129.469
Total pasivo corriente uUss 203.832 296.575.338 uUss 113.475 154.052.415
Euros 845 1.447.586 Euros 794 1.122.114
SEK 880 139.638 SEK - -
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras us$ 1.003.937 1.455,00 ¥ 1.460.728.384 us$ 486.156 659.997.560
Total pasivo no corriente us$ 1.003.937 1.460.728.384 uss 486.156 659.997.560
Total pasivo us$ 1.207.769 1.757.303.722 us$ 599.631 814.049.975
Euros 845 1.447.586 Euros 794 1.122.114
SEK 880 139.638 SEK - -
™ Tipo de cambio comprador al 31/12/2025 del BNA.
@ Tipo de cambio vendedor al 31/12/2025 del BNA.
@ Incluye titulos publicos y privados délar linked por Ps. 268.728.844.
US$: Délares estadounidenses
SEK: Coronas suecas
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19. CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS

a) Estructura del Capital Social y oferta publica de las acciones

La composicidon del Capital Social de tgs al 31 de diciembre de 2024 y 2023 era la

siguiente:
Clases de Acciones Monto suscripto, integrado y autorizado a la oferta publica
Acciones ordinarias y escriturales Acciones en Acciones propias en Total ital ial
de valor nominal 1, de 1 voto: circulaciéon cartera otal capital socia
Clase “A” 405.192.594 - 405.192.594
Clase “B” 347.568.464 41.734.225 389.302.689
Total 752.761.058 41.734.225 794.495.283

La Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Especial de accionistas celebrada el 30
de abril de 2025 (la “Asamblea”), resolvid, entre otras cuestiones, la reduccion del
capital social en 41.734.225 acciones clase B, de valor nominal $1 cada una y derecho
a 1 voto por accidn. Dicha reduccién de capital se realizé mediante la cancelacién de las
41.734.225 acciones en cartera por un valor nominal de Ps. 41.734 y un ajuste del
capital por inflacion de Ps. 53.821.656 siendo su costo de adquisicidon de acciones propias
en cartera por Ps. 97.455.079. Dicha transaccidn fue contabilizada como una transaccion
de patrimonio generando una “Prima de negociacion de acciones propias” de Ps.
43.591.689 que fue imputada en el patrimonio de la Sociedad.

La composicion del Capital Social de tgs durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025 es la siguiente:

Clases de Acciones
Acciones ordinarias y escriturales
de valor nominal 1, de 1 voto:

Monto suscripto, integrado y autorizado a la
oferta publica

Clase “A” 405.192.594
Clase "B” 347.568.464
Total 752.761.058

Las acciones de tgs cotizan en BYMA, y bajo la forma de American Depositary Receipts
(que representan 5 acciones cada una) en la New York Stock Exchange, las cuales estan
registradas en la Securities and Exchange Commission (*SEC").

b) Adquisicién de acciones propias

El 6 de marzo de 2020, el Directorio de la Sociedad aprobd un sexto Programa de
Adquisicion de Acciones Propias de la Sociedad en los mercados donde realiza oferta
publica de sus acciones por un monto maximo a invertir en Ps. 2.500 millones (a valores
del momento de su creacion).

Posteriormente, el 21 de agosto de 2020, el Directorio aprobd un nuevo Programa de
Adquisicion de Acciones Propias por un monto maximo a invertir en Ps. 3.000 millones
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(a valores del momento de su creacion). Dicho programa se extendié hasta el 22 de
marzo de 2021.

El costo de adquisicion de las acciones propias en cartera ascendié a Ps. 97.455.079 al
31 de diciembre de 2024, el cual, conjuntamente con la Prima de negociacién de
acciones propias por Ps. 28.270.856, de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo IV, Capitulo
111, articulo 3.11.c y e de las Normas, restringia el monto de las ganancias realizadas y
liguidas mencionado anteriormente que la Sociedad podia distribuir.

Tal como se menciona anteriormente, las acciones propias adquiridas fueron canceladas
el 30 de abril de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de la Prima de Negociacion de acciones propias
asciende a Ps. 71.862.545, de acuerdo con lo dispuesto por la Asamblea.

c) Distribucion de dividendos
Dividendos en efectivo

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 la Sociedad efectud el pago
de dividendos en efectivo por Ps. 231.152.260 (Ps. 269,28 por accién) los cuales fueron
autorizados por la Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Especial de accionistas
del 30 de abril de 2025 y por el Directorio de la Sociedad en su reunién celebrada el 28
de mayo de 2025.

d) Restricciones a la distribucion de utilidades

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades y de las Normas de la
CNV, el 5% de la utilidad neta del ejercicio debera destinarse a la Reserva Legal, en la
medida que no haya pérdidas acumuladas, en cuyo caso, el 5% debe calcularse sobre
el excedente de la utilidad neta del ejercicio sobre las pérdidas acumuladas. La
constitucion de la Reserva Legal debera efectuarse hasta que la misma alcance el 20%
de la sumatoria del Capital Social y el saldo de la cuenta Ajuste del Capital Social.

Finalmente, y tal como se menciona en el inciso b de la presente nota, los montos sujetos
a distribucion se encontraban restringidos hasta el costo de adquisicidn de acciones
propias y la prima de negociacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

20. RECLAMOS Y ASUNTOS LEGALES

a) Accion Judicial de Impugnacion de las Resoluciones ENARGAS N° I-1.982/11y
N° I-1.991/11 (las “"Resoluciones”)

El 12 de abril de 2012, tgs inicié ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal N° 1 (el “Juzgado”) una accién destinada a obtener
(i) la declaracion de inconstitucionalidad del Decreto N° 2.067/2008 y de las
Resoluciones ENARGAS N©° I-1.982/11 y N° I-1.991/11 (las “Resoluciones”), y (ii) la
nulidad de toda norma o acto —emanado o a emanar— que tenga por causa dichas
disposiciones, mediante las cuales se creé y actualizé el cargo para financiar la
importacion de gas natural (el “Cargo 2067").
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El 5 de julio de 2012, el Juzgado dict6 a favor de tgs una medida cautelar que dispuso
la suspensién del Cargo 2067 en los términos de las Resoluciones. Dicha medida,
impugnada por el Estado Nacional en diversas oportunidades, fue inicialmente otorgada
por 6 meses y renovada sucesivamente. El 19 de septiembre de 2017 se concedidé una
nueva prérroga que impidié al Estado reclamar a tgs las sumas derivadas del “nuevo
valor del Cargo” por el periodo noviembre 2011-marzo 2016, prorrogando su vigencia
hasta marzo de 2018 o hasta sentencia definitiva, lo que ocurriera primero.
Posteriormente, el 29 de octubre de 2019, el Juzgado dispuso otra prorroga de 6 meses,
y el 1 de diciembre de 2020 se otorgd una nueva prérroga por 6 meses. En total, tgs
obtuvo doce prérrogas de la cautelar. La ultima prérroga - de fecha 1 de diciembre de
2020 que fuera notificada el 4 de diciembre de 2020, vencié el 1 de julio de 2021; tgs
no solicitd una nueva extensién en atencion a la etapa procesal del recurso interpuesto
contra la sentencia de Camara.

La Resolucion N° 28/2016 dejo sin efecto los actos que determinaban el valor del Cargo
2067, por lo cual, desde el 1 de abril de 2016, el ENARGAS vy el organismo recaudador
cesaron de cobrar el incremento establecido por las Resoluciones.

El 26 de marzo de 2019, el Juzgado dictd sentencia de primera instancia que declaro la
inconstitucionalidad de los arts. 53 y 54 de la Ley 26.784, del Decreto N° 2.067/2008,
de las Resoluciones y de todo acto tendiente a ejecutar esas disposiciones, y, en
consecuencia, su nulidad. El Estado Nacional apeld el 29 de marzo de 2019; el recurso
fue concedido el 3 de abril de 2019.

La Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal rechazo el
recurso extraordinario del Estado Nacional que pretendia declarar abstracta la accién de
tgs con sustento en el precedente “Alliance” (CSIN, diciembre 2014). Con posterioridad,
el 14 de mayo de 2021, la Sala I de la Camara (i) revoco lo resuelto por el Juzgado y
(ii) impuso las costas en el orden causado. tgs interpuso recurso extraordinario federal
el 4 de junio de 2021; el Estado Nacional contesté el 16 de junio de 2021 y el ENARGAS
lo hizo el 24 de junio de 2021. La Camara concedid el recurso el 14 de julio de 2021, al
considerar que estd en juego la interpretacion de normas de naturaleza federal (Decreto
2067/08; Resolucion MINPLAN N° 1451/2008; Resoluciones ENARGAS N° 1982/11 y N°
1991/11; y arts. 53 y 54 de la Ley 26.784).

Considerando: (i) la medida cautelar dictada y sus doce prorrogas; (ii) la sentencia
favorable de primera instancia; (iii) la existencia de precedentes favorables de la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion en casos analogos (otras procesadoras de gas natural);
y (iv) el recurso extraordinario federal concedido, la Direccidn, con el asesoramiento de
sus abogados externos, estima que tgs posee argumentos sélidos y que es probable la
obtencién de una resolucién favorable sobre la cuestion de fondo planteada. En
consecuencia, no se ha reconocido provision por la eventual deuda derivada del
incremento del Cargo 2067 aplicable a los consumos de gas natural vinculados al
Complejo Cerri en el periodo comprendido entre la fecha de obtenciéon de la medida
cautelar y el 1 de abril de 2016.

Respecto de la ultima prérroga de la medida cautelar, vencida el 1 de julio de 2021, tgs
no ha requerido una nueva extensién, en virtud de la prematura etapa procesal en la
que se encuentra el recurso interpuesto contra la sentencia de Camara. Con fecha 16
de diciembre de 2024, el expediente fue girado a la Procuracion, sin recibir novedades
a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados.
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Dada la compleja instancia procesal, la naturaleza del cargo 2067, los antecedentes
presentados en ésta y otras causas judiciales iniciadas en contra del cargo 2067, a la
fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Consolidados no resulta posible
efectuar una cuantificacion definitiva del monto que deberia pagar tgs en caso de no
obtener una sentencia favorable de la Corte Suprema, en tanto un eventual
requerimiento de pago en las actuales circunstancias podra ser impugnado y cuestionado
por tgs en el marco de las instancias administrativas y judiciales correspondientes,
donde podra ser debatido el monto del cargo que eventualmente se requiera a tgs.

b) Ambiente

Las actividades de la Sociedad estan sujetas a numerosas normas ambientales. La
Direccién de tgs considera que las operaciones actuales de la Sociedad cumplen en
todos los aspectos relevantes con las leyes y normas aplicables relacionadas con la
proteccion del ambiente. La Sociedad no posee otras contingencias ambientales en las
gue haya incurrido en responsabilidad significativa por contaminacidn resultante de sus
operaciones que estime de probabilidad de ocurrencia alta. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024 el monto total provisionado por tal concepto asciende a Ps. 91.897 y Ps. 119.824,
respectivamente.

c) Otros

Adicionalmente, la Sociedad es parte en otros reclamos, juicios y procedimientos en
etapa de sustanciacion que involucran asuntos impositivos, laborales, de seguridad
social, administrativos, civiles, y otros provenientes del curso ordinario del negocio. La
Direccién de la Sociedad y sus asesores legales estiman que la resolucién de las
cuestiones referidas no tendra un efecto adverso significativo sobre la posicidn financiera
ni sobre los resultados de las operaciones de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024 el monto total provisionado por tales conceptos asciende Ps. 864.081 y 434.121,
respectivamente.

21. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Contrato de asistencia técnica, financiera y operativa

Pampa Energia es el operador técnico de tgs, de acuerdo con la autorizacién emitida por el
ENARGAS en junio de 2004, y sujeto a los términos del Contrato de Asistencia Técnica que
obliga a brindar a tgs el asesoramiento técnico para la operacidn y mantenimiento del
sistema de transporte de gas natural y de las instalaciones y equipos conexos para asegurar
que operen, de acuerdo con estandares internacionales y para la proteccién del medio
ambiente. En contraprestacion, la Sociedad paga mensualmente honorarios que se
determinan en funcion de los resultados operativos de la Sociedad.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de octubre de
2019 ratifico la propuesta aprobada por el Directorio en su reunion del 17 de septiembre de
2019 realizada a Pampa Energia que implica una prorroga en el contrato y una modificacién
en la determinacion de la remuneracidn percibida por Pampa Energia.

Dichas modificaciones, sin implicar una modificacion en el alcance de las tareas realizadas,
significa una reduccion progresiva a lo largo de los afios en la remuneracidon que percibira
Pampa Energia en su rol de Operador Técnico.
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De acuerdo con las modificaciones efectuadas, tgs abonara a Pampa Energia el mayor de:(i)
una suma fija anual de U$S 0,5 millones o (ii) el importe variable que surja de aplicar a la
utilidad integral (antes de resultados financieros e impuestos a las ganancias del ejercicio,
pero después de deducir también la suma fija antedicha) el siguiente esquema:

. A partir del 28/12/2019 hasta el 27/12/2020: 6,5%

° A partir del 28/12/2020 hasta el 27/12/2021: 6%

° A partir del 28/12/2021 hasta el 27/12/2022: 5,5%

° A partir del 28/12/2022 hasta el 27/12/2023: 5%

° A partir del 28/12/2023 hasta el 27/12/2024 y en adelante: 4,5%

Operaciones comerciales

En el curso normal de su actividad, tgs celebré con Pampa Energia y otras empresas a ella
relacionadas, acuerdos para la cesion de riquezas y venta de gas natural. El precio, el cual
es denominado en ddlares estadounidenses, se encuentra encuadrado dentro de las
condiciones normales y habituales de mercado.

Adicionalmente, en el giro normal del negocio, tgs realiza operaciones de venta de liquidos,
prestacion de servicios de transporte de gas natural y otros servicios con sus sociedades
asociadas, Pampa Energia y sociedades relacionadas a ella.

Contrato de derecho de uso con Pampa Energia

Como se menciona en Nota 13 a los presentes Estados Financieros, el 11 de agosto de 2016,
la Sociedad celebré un contrato para el derecho de uso de ciertos activos con Pampa Energia
(antes Petrobras Argentina).

Remuneraciones del personal clave de la direccién

Los montos devengados por honorarios o remuneracion totales de los miembros del
Directorio, Comision Fiscalizadora y miembros del management de tgs ascendieron durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 a Ps. 4.973.010, Ps.
4.659.399 y Ps. 4.512.420, respectivamente.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detallan a
continuacion:

2025 2024
Sociedad Saldos a cobrar Saldos a pagar Saldos a cobrar Saldos a pagar

Ente que ejerce control conjunto sobre la sociedad controlante:

Pampa Energia 25.903.872 18.079.034 17.379.490 28.772.012
Entes sobre los que se ejerce influencia significativa:

Link 48.050 - 38.932
Otros entes relacionados:

CT Barragéan S.A. 34.330 - 40.526 -

SACDE Sociedad Argentina de Construccién y Desarrollo Estratégico S.A. 71.976.141 10.341.529 2.969.665 14.679.587

Transener S.A. 68.585 32 63.964 -
Total 98.030.978 28.420.595 20.492.577 43.451.599

) El saldo a pagar incluye Ps. 7.423.443 y Ps. 15.180.809 correspondiente al arrendamiento financiero clasificado como "Deudas Financieras" al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente.

) E| saldo a cobar incluye Ps. 71.941.018 y Ps. 2.789.309 que se encuentran registrados en "Otros Créditos" al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2024, tgs poseia un saldo de Ps. 26.930.001, respectivamente,
correspondiente a obligaciones negociables, con cotizacién en ByMA, Dollar linked emitidas
por CT Barragan S.A. y Pampa Energia. Dichas obligaciones negociables se encuentran
expuestas dentro del rubro “Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados”.

A continuacidn, se exponen las transacciones con partes relacionadas durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025:

Ventas Costos ros.
Produccién y
Transporte de  Comercializacién Compras de Honorarios Ingresos por servicios  Intereses Intereses Gastos de
Sociedad Gas Natural de Liquidos Midstream gas y otros istencia técnica ini ivos y otros __perdidos ganados ializacién
’
CIESA 136
Ente que ejerce control conjunto sobre la sociedad controlante:
Pampa Energia 29.318.365 14.755.983 95.856.234 233.981 44.632.804 32.931.33 911,655
Entes sobre los que se ejerce influencia
Link 394.520
Otros entes i
SACDE Sociedad Argentina de C Desarrollo Estratégico 5.A. 82.377
Transener S.A. 339 - -
CT Barragan S.A. 147.935 1.022.407
Comercializadora e Inversora S.A. @ - - -
Fundacién TGS - - - - - - - - 867.143
29.318.365 14.755.983 96.399.028 316.358 44.632.804 32.931.332 136 911.655 1.022.407 867.143

W Corresponde a gastos por donaciones.

Adicionalmente, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad
recibié de SACDE S.A. Construcciones servicios de ingenieria de obra por Ps. 85.972.947 los
cuales se encuentran activados dentro del saldo de propiedad, planta y equipos.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024:

Ventas

Costos

s

Produccién y
Comercializacién
de Liquidos

Transporte de

Sociedad Gas Natural

Compras de

Honorarios Ingresos por servicios
gasy otros inistrati

asistencia técnica y otros

Intereses
ganados

Intereses
perdidos

Gastos de
ializacion

Controlante:
CIESA

191

Ente que ejerce control conjunto sobre la sociedad

Pampa Energia 22.477.232 21.178.139

65.121.669 142.899 45.450.778 34.736.319

1.796.092

Entes sobre los que se ejerce influencia significati

Link

397.531

Otros entes

SACDE Sociedad Argentina de Construccién y Desarrollo Energético S.A.

150.831

Transener S.A.

135.502
495

CT Barragan S.A.

169.493

1.031.832

Comercializadora e Inversora S.A. 2.771.782

711.475

Fundacion TGS

Total 25.249.014 21.178.139

65.824.690 203.730 _ 45.450.778 34.736.319 191

1.796.002  1.031.832

711.475

@ Corresponde a gastos por donaciones.

Adicionalmente, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad
recibi6 de SACDE S.A. Construcciones servicios de ingenieria de obra por Ps. 172.763.578
los cuales se encuentran activados dentro del saldo de propiedad, planta y equipos.
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023:

Ventas

Costos

ros

Produccién y
Comercializacion
de Liquidos

Transporte de

Sociedad Gas Natural

Midstream T

Compras de

Honorarios
gas y otros i

Ingresos por servicios
técnica administrativos y otros

Intereses
perdidos

Intereses

ganados __come

Gastos de

Controlante:
CIESA

627

Ente que ejerce control conjunto sobre la sociedad controlante:

Pampa Energia 9.913.962 24.652.572

50.383.525

127.559 47.331.089 17.412.376

2.628.360

Entes sobre los que se ejerce influencia
ink

404.491

Otros entes

SACDE Sociedad Argentina de Construccion y Desarrollo Energético S.A

152.600

Transener S.A,

1.698

CT Barragén S.A.

171.567

19.509.101

Comercializadora e Inversora S.A. 2.006.707

Fundacién TGS

405.223

Total 11.920.669 24.652.572

50.961.281

280.159 47.331.089 17.412.376

627

2.628.360  19.509.101

405.223

@ Corresponde a gastos por donaciones.

22. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS

a) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantenia los siguientes compromisos contractuales:

o estimado
Del
Vencido a Hasta el Del 1/01/2027 Del 1/01/2028 Del 1/01/2029 01/01/2030 en
Total menos de 1 afio  31/12/2026  al 31/12/2027 al 31/12/2028 al 31/12/2029 e

Deuda financiera ) 2.632.904.269 - 326.052.163 121.037.007 168.894.100 116.982.000  1.899.938.999
Obligaciones de compra 71.231.759 - 64.251.467 5.791.595 1.188.697 - -
Pasivo por arrendamiento 9.995.889 - 8.757.134 1.238.755 - - -
Total 2.714.131.917 - 399.060.764 128.067.357 170.082.797  116.982.000 1.899.938.999

&) Corresponde a las cancelaciones de capital e intereses de la deuda financiera. Para mayor informacion ver Nota 13.
@ Corresponde a contratos de compra de gas natural utilizados para el procesamiento de Liquidos.

Casi la totalidad de las deudas financieras de tgs y la totalidad de las obligaciones de compra
de gas se encuentran denominadas en ddlares estadounidenses los cuales han sido
convertidos a pesos argentinos empleando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
2025 (US$1.00 = Ps. 1.455,00). Los montos a ser abonados en pesos argentinos podrian
variar en funcion de las fluctuaciones reales en el tipo de cambio. Para mas informacion, ver
Nota 17.a).

b) Garantias otorgadas y bienes de disponibilidad restringida

La Sociedad no ha otorgado otras garantias adicionales a los expuestos en las restantes
notas.

23. SOCIEDADES ASOCIADAS Y ACUERDO CONJUNTO

Sociedades sobre las que se posee influencia significativa
Link:

Link explota el sistema de transporte de gas natural, que conecta el sistema de tgs con el
gasoducto de propiedad de Gasoducto Cruz del Sur S.A. Este gasoducto de vinculacion se
extiende desde la localidad de Buchanan (Provincia de Buenos Aires), en el anillo de
gasoductos de alta presion de gas natural que circunda la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y que es parte del sistema de gasoductos de la Sociedad, hasta la localidad de Punta Lara en
la Provincia de Buenos Aires. La participacidon accionaria de tgs en dicha sociedad es del
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49%, mientras que Pan American Sur S.A. tiene una participacion en el capital social del
20,40%, Shell Argentina S.A. del 25,50% y Wintershall Dea Argentina S.A. del 5,10%.

TGU (liquidada):

TGU era una sociedad anénima constituida en la Republica Oriental del Uruguay que prestaba
servicios de operacién y mantenimiento a Gasoducto Cruz del Sur S.A. cuyo contrato terminé
en 2010. La Sociedad poseia el 49% de su capital social y Pampa Energia el 51% restante.

El 26 de diciembre de 2024 el directorio de TGU decidié la disolucion y liquidacién de dicha
sociedad.

EGS (liquidada):

EGS era una sociedad andnima constituida en septiembre de 2003 en la Republica Argentina.
Sus accionistas eran tgs (49%) y TGU (51%).

EGS poseia un gasoducto que conecta el sistema de tgs en la Provincia de Santa Cruz con
un punto de entrega en el limite con Chile.

Desde 2012 EGS discontinud sus operaciones, decidiéndose en enero de 2016 iniciar los
pasos necesarios para la disolucién de EGS. La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
EGS celebrada el 10 de marzo de 2016 design¢ al liquidador.

El directorio Liquidador de EGS celebrado el 31 de marzo de 2023 informd el Proyecto de
Distribucion Final del remanente de la liquidacién. El 26 de junio de 2023 la Asamblea General
Extraordinaria de EGS aprobd el balance final de liquidacién por el ejercicio irregular cerrado
al 31 de marzo de 2023 y aprobd la cancelacion de la inscripcion social de EGS ante la
Inspeccidén General de Justicia. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros
consolidados el proyecto de distribucion fue ejecutado por el liquidador. A la fecha de emision
de los presentes Estados Financieros Consolidados la IG] realizd la inscripcion de la
liquidacién y su cancelacion registral.

Acuerdo conjunto
ur:

El Directorio de tgs aprobo el acuerdo de constitucién de la UT junto con SACDE. El objetivo
de la UT es el montaje de cafierias para la construccion del proyecto de “Ampliacion Sistema
de Transporte y Distribucion de Gas Natural” en la provincia de Santa Fe, convocada mediante
Licitacion Puablica Nacional N© 452-0004-LPU17 por el ex MINEM (la “Obra”).

El 27 de octubre de 2017, tgs - SACDE UT suscribié el correspondiente contrato de obra con
el ex MINEM.

La vigencia de la UT serd hasta que se haya cumplido con su objeto, es decir, una vez
terminados los trabajos que implica la Obra y hasta la conclusion del periodo de garantia,
fijado en 18 meses desde la recepcién provisoria.

Producto de la situacidn del contexto econémico y del COVID mencionada en la Nota 1, la UT
envié una carta a la por entonces Integracion Energética Argentina S.A. (“IEASA”),
actualmente Energia Argentina S.A. ("ENARSA"), sociedad que actualmente forma parte del
Ministerio de Desarrollo Productivo, en la cual solicitd, entre otras cuestiones, el
restablecimiento de ecuacién econdmico-financiera, readecuacion del cronograma de Obra,
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aprobacion de redeterminaciones de costos y adecuaciones del precio bajo el régimen juridico
vigente.

El 9 de julio de 2021, la UT e IEASA suscribieron una orden de reinicio y acta de reinicio de
los trabajos relacionados con la Obra, mediante la cual se readecué el cronograma de obra y
también IEASA asumid el compromiso de gestionar y aunar los esfuerzos para garantizar el
flujo de caja a los efectos de evitar nuevas afectaciones a la estructura econémico financiera
del contrato de la Obra, que dieran lugar a nuevas solicitudes -por parte de la UT- de
recomposicion de la ecuacién econdmico-financiera del contrato y del cronograma de
ejecucién de la Obra.

24. EVENTO CLIMATICO EN EL COMPLEJO GENERAL CERRI

El 7 de marzo de 2025 se produjo un fendmeno climatico excepcional en la ciudad de Bahia
Blanca y sus alrededores, caracterizado por lluvias intensas que no tienen precedentes en
los ultimos cien afios. Esta situacion provocé inundaciones generalizadas en las zonas
urbanas y periféricas, afectando gravemente la infraestructura local (el “Evento”).

El Evento ocasiono el desborde del arroyo Saladillo Garcia, lo que resultd en la inundacién
del Complejo Cerri. A raiz de ello, se produjo la paralizacion total de la produccion de liquidos
y una afectacion parcial en el servicio de transporte de gas natural. Ademas, tanto el sistema
de distribucidn eléctrica externo como las instalaciones de generacidn y distribucién eléctrica
del Complejo se vieron perjudicadas por el fenémeno.

El servicio de transporte de gas natural fue recuperado progresivamente, y a la fecha se
encuentra plenamente operativo, sin que se haya registrado un impacto significativo en los
ingresos relacionados con el negocio de Transporte de Gas Natural.

Por otro lado, el segmento de Produccidn y Comercializacién de Liquidos en el Complejo Cerri
estuvo completamente interrumpido desde el 7 de marzo de 2025 hasta finales de abril de
2025. A partir de entonces, las operaciones se reanudaron de forma paulatina, alcanzando a
principios de mayo los niveles habituales de produccién.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, se ha registrado una pérdida de
Ps. 54.281.299 relacionada con gastos derivados del evento.

Por su parte, sujeto a los términos y condiciones de las pélizas y a los sublimites aplicables,
la Sociedad cuenta con cobertura de seguro por dafos a la propiedad y por interrupcién de
negocios. El deducible por dafios a la propiedad asciende a US$1 millén, y la cobertura por
interrupcion de negocios contempla un periodo de espera de 60 dias para el segmento de
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Produccién y Comercializacion de Liquidos. Si bien la Sociedad ha iniciado las negociaciones
con las aseguradoras, aun es prematuro determinar el monto y la fecha estimativa de
cobranza total del recupero correspondiente. No obstante, y en el entendimiento de la
existencia de la cobertura, al 31 de diciembre de 2025, se han recibido Ps. 3.306.624 por
parte de las companias de seguro en concepto de anticipo a cuenta de la liquidacién total del
siniestro, los cuales figuran en “Otros resultados operativos, netos” del Estado de Resultado
Integral Consolidado por el ejercicio finalizado en esa fecha.

25. GUARDA DE DOCUMENTACION

A fin de dar cumplimiento con la Resolucién General N° 629/2014 de la CNV, informamos
que, al 27 de febrero de 2026, la documentacidon respaldatoria y de gestion que reviste
antigliedad por los periodos no prescriptos se encuentra en resguardo por la empresa BANK
S.A., en sus depdsitos sitos en:

- Avenida Fleming 2190 - San Martin

- Ruta Panamericana - Km 38.500 y Calle 26 N° 915 - Colectora Oeste - Garin
- Nicaragua 1651 - Sarandi

- Ruta Panamericana - Km. 31.750 - Colectora Oeste - Talar de Pacheco

- 9 de Julio 1450 - Talar de Pacheco

- Didgenes Taborda 73 - CABA

- Unamuno 2095 - Quilmes

- Guayaquil 3100 - Tortuguitas

En cuanto a los libros de comercio, societarios y los registros contables, los mismos se
encuentran en la sede social de la entidad en espacios que aseguran su conservacion e
inalterabilidad.

La Sociedad mantiene a disposicion de la CNV en todo momento en la sede inscripta, el
detalle de la documentaciéon dada en guarda al tercero.

26. HECHOS POSTERIORES

Los Estados Financieros Consolidados fueron aprobados y autorizados para su emision por el
Directorio de la Sociedad el 27 de febrero de 2026. No existen hechos posteriores
significativos ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la autorizacién (emision) de los
presentes Estados Financieros, excepto por lo mencionado a continuacién:

A su fecha de vencimiento, el 26 de enero de 2026, Telcosur cancel6 el préstamo bancario
mediante la ejecucion de la garantia de tgs, por lo que ese mismo dia se constituyé un mutuo
entre tgs y Telcosur por un monto de US$ 24.691.237, con vencimiento 25 de enero de 2027
y una tasa de interés nominal anual del 6%.
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de

Transportadora de Gas del Sur S.A.

Domicilio legal: Edificio Madero Office — Cecilia Grierson 355 — Piso 26
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65786206-8

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Transportadora de Gas del Sur S.A. y su subsidiaria (el
“Grupo”) que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2025, y los estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
finalizado en esa fecha, asi como la informacion explicativa de los estados financieros consolidados, que incluye
informacion significativa sobre politicas contables.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados y los
flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” de nuestro informe. Consideramos que
los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A.
8°, C1106ABG Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Miembro de Ernst & Young Global Limited
Argentina, T: +(54.11) 4850.0000

25 de Mayo 487 — C1002ABI

Buenos Aires - Argentina

Tel.: (54-11) 4318-1600

Fax: (54-11) 4510-2220

www.ey.com

WWWw.pwc.com.ar
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Somos independientes del Grupo de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia)” del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo del IESBA, por su sigla en inglés) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés publico, junto con los requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en Argentina, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con

esos requerimientos y con el Codigo del IESBA.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del presente ejercicio. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinién sobre estos, y no son objeto de una opinién por separado. Para la cuestion del presente
ejercicio incluida mas abajo en esta seccion, la descripciéon de como fue tratada en nuestra auditoria se proporciona en

ese contexto.

Recuperabilidad de propiedad, plantay
equipos relacionados con la unidad
generadora de efectivo de Transporte de
Gas Natural

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo mantenia
registrado propiedad, planta y equipos (“PPE”) por
miles de pesos Ps. 1.667.840.105 relacionados con
la unidad generadora de efectivo de Transporte de
Gas Natural. Tal como se menciona en las Nota 4.j)
y 5.a) de los estados financieros consolidados, el
Grupo evalia si existe algin indicio de que el valor
de un activo o de una unidad generadora de
efectivo (“UGE”) puede ser no recuperable. Si
existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del
valor para un activo o UGE es entonces requerida,
el Grupo estima su importe recuperable. Al 31 de
diciembre de 2025, el Grupo no ha identificado
indicios de deterioro para su PPE relacionado con
dicha UGE.

Esta cuestion resulta clave debido a que el
desempeiio de esta unidad generadora de efectivo
ha mostrado histéricamente una mayor
sensibilidad frente a cambios en las condiciones
econdémicas y regulatorias, lo cual involucr6 la

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
con esta cuestién clave incluyeron, entre otros:

« obtener un entendimiento del proceso utilizado por la
Direccion para identificar indicios de deterioro, asi como
evaluar el disefio y probar la efectividad operativa de los
controles relacionados al anélisis de la recuperabilidad
de PPE;

« evaluar los argumentos desarrollados por la Direccion
como sustento de la inexistencia de indicios de deterioro,
a través de la identificacion de fuentes de informacion,
tanto internas como externas, analizando su pertenencia
y relevancia. En dicho sentido, hemos analizado los
supuestos significativos utilizados por la Direccién
relacionados con cambios en el mercado regulatorio,
tales como incrementos tarifarios y reconocimiento de
ajustes de costos; y el comportamiento de variables
macroecondmicas como la tasa de descuento y de
mercado;

- analizar la sensibilidad del valor de uso
correspondiente a la unidad generada de efectivo
determinado por la Direccién al cierre del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, realizando
actualizaciones en los supuestos mas significativos para
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aplicacion de juicio critico por parte de la Direccion evaluar el impacto de dichos cambios en el valor de uso
y llevé a un alto grado de juicio y esfuerzo por parte determinado;

del auditor en la realizaciéon de procedimientos

para evaluar la razonabilidad de las conclusiones « y evaluar la integridad de las revelaciones en los
alcanzadas por la Direccién en el proceso de estados financieros consolidados.

identificacion de indicios de deterioro. Este anélisis

depende, en gran medida, de una serie de En la evaluacion de los supuestos significativos
supuestos y juicios respecto de informacion utilizados en la evaluacion de los indicios de deterioro
proveniente tanto de fuentes internas como por parte de la Direccion se utilizaron profesionales con
externas, tales como incrementos tarifarios y habilidades y conocimientos especializados

reconocimiento de ajustes de costos; y el
comportamiento de variables macroeconémicas
como las tasas de descuento y de mercado

Informacién que acompaia a los estados financieros consolidados (“otra informacion”)

La otra informaciéon comprende la informacién incluida en (i) la Resena Informativa y (ii) la Memoria. Esta
informacion es distinta de los estados financieros consolidados y de nuestro informe de auditoria correspondiente. La
Direccién es responsable de la otra informacién.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no expresamos ninguna
forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una inconsistencia significativa entre la otra informacion y los estados
financieros consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si por algin otro motivo parece que
existe una incorreccion significativa. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que, en lo que es
materia de nuestra competencia, que en la otra informacion existe una incorreccion significativa, estamos obligados a
informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccién y del Comité de Auditoria en relacién con los estados
financieros consolidados

La Direccion es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de los estados financieros consolidados de
conformidad con las Normas de contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), y del control interno que la
Direccioén considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de incorreccion
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Direccion es responsable de evaluar la capacidad del
Grupo de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con
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este tema y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tiene intencién de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacion de la informacién financiera del
Grupo.

Responsabilidades de los auditores en relacidén con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn significativa en los estados financieros consolidados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El
riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusiéon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por, la Direccion del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados, o si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de
juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.



pwe EY

Shape the future
with confidence

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informaci6n revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logre una presentaciéon razonable.

e Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en
relacion con la informacion financiera de las entidades o unidades de negocio dentro de la Sociedad, como base
para formarnos una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccioén, supervision y
revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de la auditoria de grupo. Somos los tinicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria una declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética
aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las relaciones y demés cuestiones que
razonablemente se pensaria que afectan nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar
amenazas o las salvaguardas aplicadas.

De las cuestiones comunicadas al Comité de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros consolidados del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) Los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo se encuentran transcriptos en el
libro "Inventarios y Balances" de Transportadora de Gas del Sur S.A. y cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de
la Comisién Nacional de Valores;

b) Los estados financieros separados de Transportadora de Gas del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2025
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas legales
vigentes, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados
por la Comision Nacional de Valores;

¢) Al 31 de diciembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones previsionales con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de Transportadora
de Gas del Sur S.A. ascendia a $ 2.366.448.081, no siendo exigible a dicha fecha;
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d) De acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI, Titulo II de la normativa
de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de
auditoria y relacionados facturados a Transportadora de Gas del Sur S.A. por Price Waterhouse & Co.
S.R.L. y Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A. en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
representan:

d.1) el 100% y 97% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Transportadora de Gas del Sur
S.A. por todo concepto en dicho ejercicio, respectivamente;

d.2) el 20,1% y 88% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a
Transportadora de Gas del Sur S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho
ejercicio, respectivamente;

d.3) el 18,9% y 85% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Transportadora de Gas del Sur
S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 F°13

CP.C.E.CA.BA.T°1F°17y Gustavo A. Kurgansky
Paula Verodnica Aniasi Contador Pablico (U.B.A.)
Contadora Publica (U.N.L.P.) C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 F° 176

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 F° 121




Informe de la Comision Fiscalizadora
Auditoria de Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Transportadora de Gas del Sur S.A.

Domicilio legal: Edificio Madero Office- Cecilia Grierson 355, Piso 26
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65786206-8

Informe sobre los controles realizados como Comision Fiscalizadora respecto de los estados
financieros consolidados y la memoria

Opinién

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como Comision Fiscalizadora la legislacion vigente, el
estatuto social, las regulaciones pertinentes, acerca de los estados financieros consolidados de
Transportadora de Gas del Sur S.A. y sus subsidiarias (en adelante “el Grupo”), que comprenden el estado
de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2025, los estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, y las notas a los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa. Asimismo, hemos revisado la memoria correspondiente al ejercicio
finalizado en dicha fecha.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025, asi como su
resultado integral consolidado, y los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion
Financiera) emitidas por el IASB (“International Accounting Standard Board”). Asimismo, en nuestra opinion,
la memoria cumple con los requisitos legales y estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestion
llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva responsabilidad de la Direccion.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados financieros consolidados se efectien de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacioén significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones societarias de las
que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacién de
dichas decisiones ala ley y alos estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar
nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos del
Grupo, Price Waterhouse & Co. S.R.L. y Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A. quienes emitieron su informe
con fecha 27 de febrero de 2026 de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 y
modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal
y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB
por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades como Comision Fiscalizadora se describen en la seccion
“Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados y la memoria” del presente informe.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de la gestion, no hemos
evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y explotacion, dado que
son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.
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Fundamento de la opinién (Continuacion)

Asimismo, en relacion con la memoria correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
hemos verificado que contiene la informacion requerida por el articulo N° 66 de la Ley N° 19.550 y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables del
Grupo y otra documentacion pertinente.

Dejamos expresa mencion que somos independientes del Grupo. Consideramos que los elementos de juicio
que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Informacion distinta de los estados financieros consolidados, de su informe de auditoria y de la
memoria (“Otra informacion”)

La otra informacion comprende la informacion incluida en (i) la resefa informativa y (ii) el codigo de gobierno
societario, presentada para cumplimentar las normas de la Comision Nacional de Valores (‘CNV”). La
Direccién del Grupo es responsable de la otra informacién. Esta otra informacion no es parte de los estados
financieros consolidados ni de la memoria, por lo que no esta alcanzada en el examen que llevamos a cabo
como Comision Fiscalizadora.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados y la memoria no cubre la otra informacion y, por
lo tanto, no expresamos ninguna conclusién de auditoria que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados y controles sobre la memoria,
nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente
inconsistente con los estados financieros consolidados o la memoria o nuestros conocimientos obtenidos en
la auditoria, o si por algun otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que
informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccion y del Comité de Auditoria en relacion con los estados
financieros consolidados

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion
Financiera) emitidas por el IASB (“International Accounting Standard Board”), y del control interno que la
Direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Direccidén es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las
cuestiones relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
si la Direccion tiene intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa
realista de continuidad.

Respecto de la memoria, la Direccion es responsable de cumplir con la Ley General de Sociedades y las
disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacion de la informacion
financiera del Grupo.



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuacion)

Responsabilidades de la Comisiéon Fiscalizadora en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados y la memoria

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estén libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error y que la memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe de Comision Fiscalizadora que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros consolidados y el contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional.

Como parte de los controles sobre los estados financieros consolidados, empleando normas de auditoria de
conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante nuestra actuacion como Comisién Fiscalizadora.

También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros consolidados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

c) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion de la Sociedad.

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccién de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe como Comision Fiscalizadora sobre la informacién revelada en los estados financieros
consolidados o en la memoria, o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de
nuestro informe como Comisién Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

f)  Nos comunicamos con la Direccion de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, la estrategia
general de la planificacién y ejecucion de nuestros procedimientos de auditoria como Comisién
Fiscalizadora y los hallazgos significativos en nuestra actuacién como responsables de la fiscalizacion
privada, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de
nuestra actuacion como Comisién Fiscalizadora.



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuacion)

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo se encuentran transcriptos en el
libro Inventarios y Balances de Transportadora de Gas del Sur S.A y, cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley N° 19.550 y en las resoluciones pertinentes de la CNV;

b) los estados financieros separados de Transportadora de Gas del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2025,
tomados como base para la elaboracion de los estados financieros consolidados, surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas legales, que mantienen las
condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la CNV;

c) se hadado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion N° 797 de la CNV en relacion con la presentacion
del informe de cumplimiento del Cddigo de Gobierno Societario;

d) en relacién con lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el informe de los
auditores externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por la FACPCE;

i. los auditores son independientes del Grupo de conformidad con el Cddigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de
Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(“Caodigo del IESBA”); y

iii. los estados financieros consolidados han sido preparados teniendo en cuenta las Normas de
Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas por el IASB
(“International Accounting Standard Board”) y las disposiciones de la CNV.

e) hemos constatado la constitucion de las garantias de los Directores en gestion previstas en la
legislacion vigente;

f) se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550.

g) al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Transportadora de Gas del Sur S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$2.366.448.081, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026.

Por Comision Fiscalizadora

Pablo F. Waisberg
Sindico Titular



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
EJERCICIO ECONOMICO N° 34 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2025
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Domicilio legal: Edificio Madero Office - Cecilia Grierson 355 - Piso 26 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion del servicio publico de Transporte de Gas Natural y todas
aquellas actividades complementarias y subsidiarias.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio: 1° de diciembre de 1992.

Fecha de finalizacion del contrato social: 30 de noviembre de 2091.

Ultima modificacién del estatuto social: 29 de julio de 2025

C.U.I.T.: 30-65786206-8

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
(Expresado en pesos)

Al 31 de diciembre de 2025

Clases de Acciones
Acciones ordinarias y escriturales
de valor nominal 1, de 1 voto:

Monto suscripto, integrado y autorizado a la
oferta publica

Clase “A” 405.192.594
Clase “B” 347.568.464
Total 752.761.058

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.CE.C.AB.A. T°1-F°13

Pablo F. Waisberg
Por Comisidn fiscalizadora

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
C.P.C.E.C.A.B.A.T°1F° 17 Luis Fallo
Paula Verodnica Aniasi Presidente

Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 - F° 121



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Estados de Resultados Integrales Separados

por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023
(Expresados en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 1,
excepto por la informacién por accion expresada en pesos)

Notas 2025 2024 2023

Ingresos por ventas y otros 3.h. 1.714.130.427 1.597.572.676 1.290.563.451
Costo de ventas 3.0, (783.438.015) (752.819.788) (811.543.404)

Utilidad bruta 930.692.412 844.752.888 479.020.047
Gastos de administracion 3.j. (66.636.682) (61.828.795) (58.108.984)
Gastos de comercializacion 3.j. (114.138.473) (100.477.389) (85.979.499)
Otros resultados operativos, netos 3.1 (47.268.486) 1.072.655 (2.163.705)
Reversion de Deterioro de Propiedad, planta y equipos - 52.126.669 -

Utilidad operativa 702.648.771 735.646.028 332.767.859
Resultados financieros

Ingresos Financieros 3.k. 212.770.641 147.190.038 746.993.977

Egresos Financieros 3.k. (384.207.844) (271.124.383) (1.384.234.932)

Otros resultados financieros 3.k. 161.278.020 209.872.308 568.962.098

Resultado por exposicidn a cambios en el poder adquisitivo de la
moneda ("RECPAM") 3.k. (55.409.511) (56.087.362) (152.110.586)
Total resultados financieros, netos (65.568.694) 29.850.601 (220.389.443)
Resultado de inversiones en asociadas y subsidiarias 5 6.083.570 (980.096) 8.121.281
Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias 643.163.647 764.516.533 120.499.697
Impuesto a las ganancias 8 (222.303.990) (277.570.766) (53.130.330)
Utilidad neta del ejercicio 420.859.657 486.945.767 67.369.367
Otros resultados integrales (netos de impuestos) - - -
Utilidad integral total del ejercicio 420.859.657 486.945.767 67.369.367
Utilidad neta e integral total por accion atribuible
a los accionistas de la Sociedad:
Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en circulacién 752.761.058 752.761.058 752.761.058
Utilidad basica y diluida por accion ($ por accion) 559,09 646,88 89,50
Las Notas 1 a 15 que se acompafan son parte integrante de estos Estados Financieros Separados.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. pPRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13
(Socia)
Pablo F. Waisberg Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 17 Luis Fallo
Por Comisioén fiscalizadora Socio Paula Verdnica Aniasi Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 - F° 121



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Estados de Situacion Financiera Separados
al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de pesos seglin lo mencionado en Nota 1)

tgs«

Notas 2025 2024
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos 6 3.171.441.918 3.137.276.275
Inversiones en compaiiias subsidiarias y asociadas 4 19.528.202 13.444.632
Otros créditos 3.a 421.894 554.996
Total activo no corriente 3.191.392.014 3.151.275.903
Activo corriente
Otros créditos 3.a 221.498.541 67.622.188
Inventarios 10.364.857 4.820.873
Créditos por ventas 3.b. 195.314.577 204.351.966
Activos del contrato 27.278 34.286
Activos financieros a costo amortizado 3.m. 355.915.568 357.298.924
Actlvc_)s financieros a valor razonable con 3.0, 604.391.296 508.798.454
cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.c. 797.635.803 77.646.634
Total activo corriente 2.185.147.920 1.310.573.325
Total activo 5.376.539.934 4.461.849.228
PATRIMONIO
Capital 971.540.432 971.540.432
Acciones propias en cartera - 53.863.390
Costo de adquisicion de acciones propias - (97.455.079)
Prima de negociacion de acciones propias (71.862.545) (28.270.856)
Reserva legal 156.136.573 131.789.284
Res_erva para .futuras |ln\‘/er5|ones, adquisicion de 1.651.188.520 1.419.742.302
acciones propias y/o dividendos
Resultados 420.859.657 486.945.767
Total Patrimonio 3.127.862.637 2.938.155.240
PASIVO
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferido 8 240.517.691 235.078.977
Pasivos del contrato 3.d. 137.793.205 146.794.876
Deudas financieras 7 1.460.728.384 659.997.560
Total pasivo no corriente 1.839.039.280 1.041.871.413
Pasivo corriente
Provisiones 9 960.395 553.945
Pasivos del contrato 3.d. 8.751.048 9.707.155
Otras deudas 3.e. 338.222 313.282
Deudas fiscales 3.f. 11.180.820 13.989.608
Impuesto a las ganancias a pagar 52.383.504 230.851.260
Remuneraciones y cargas sociales 3.0. 26.752.759 24.738.484
Deudas financieras 7 209.095.661 101.194.485
Deudas comerciales 3.g. 100.175.608 100.474.356
Total pasivo corriente 409.638.017 481.822.575

Total Pasivo

2.248.677.297

1.523.693.988

Total Patrimonio y Pasivo

5.376.539.934

4.461.849.228

Las Notas 1 a 15 que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Separados.

Pablo F. Waisberg
Por Comision fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.LE.C.AB.A. T°1-F° 13

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 17
Paula Verdnica Aniasi

Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 - F° 121

Luis Fallo
Presidente



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Separados al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023

(Expresados en miles de pesos seglin lo mencionado en Nota 1)

Capital Resultados Acumulados
Acciones en circulacion Acciones propias en cartera Reserva para
futuras inversiones,
Ajuste Ajuste Costo de Prima de adquisicién de
Capital del capital Capital del capital acciones propias negociacion de acciones propias
social social social ) social® en cartera® acciones propias Subtotal Reserva legal y/o dividendos Resultados Subtotal Total
Saldos al 31 de diciembre de 2022 752.761 970.787.671 41734 53.821.656 (97.455.079) (28.270.856) 899.677.887 114.005.868 1.081.857.422 288.298.929 1.484.162.219 2.383.840.106

Dispuesto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Especial

de Accionistas del 19 de abril de 2023
- Reserva legal - - - - - - - 14.414.947
- Desafectacion de reservas - - - - - - - -
- Reserva para futuras inversiones, adquisicion de acciones

propias y/o dividendos - - - - - - - -

(1.081.857.422)

1.355.741.404

(14.414.947)
1.081.857.422

(1.355.741.404)

Utilidad integral neta del ejercicio - - - - - - - - - 67.369.367 67.369.367 67.369.367
Saldos al 31 de diciembre de 2023 752.761 970.787.671 a1.734 53.821.656 (97.455.079) (28.270.856) 899.677.887 128.420.815 1.355.741.404 67.369.367 1.551.531.586 2.451.209.473
Recompra de acciones propias
Dispuesto por la Asamblea General Ordinaria y Extraodinaria y Especial
de Accionistas del 17 de abril de 2024

- Reserva legal - - - - - - - 3.368.469 - (3.368.469) - -

- Desafectacion reservas - - - - - - - -
- Reserva para futuras inversiones, adquisicién de acciones
propias y/o dividendos - - - - - - - R

Utilidad integral neta del ejercicio - - - - - R B R

(1.355.741.404)

1.419.742.302

1.355.741.404
(1.419.742.302)

486.945.767

486.945.767

486.945.767

Saldos al 31 de diciembre de 2024 752.761 970.787.671 41.734 53.821.656 (97.455.079) (28.270.856) 899.677.887 131.789.284

1.419.742.302

486.945.767

2.038.477.353

2.938.155.240

Dispuesto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Especial
de Accionistas del 30 de abril de 2025
- Reserva legal - - - - - - - 24.347.289
- Desafectacion reservas - - - - - - - -
- Reserva para futuras inversiones, adquisicién de acciones - - - - - - - -
propias y/o dividendos
- Reducci6n de capital © - - (41.734) (53.821.656) 97.455.079 (43.591.689) - -

Pago de dividendos dispuesto por la reunion de Directorio del 28 de
mayo de 2025 - - - - - - - -

(1.419.742.302)
1.882.340.780

(231.152.260)

(24.347.289)
1.419.742.302
(1.882.340.780)

(231.152.260)

(231.152.260)

Utilidad integral neta del ejercicio - - - - - - - - - 420.859.657 420.859.657 420.859.657
Saldos al 31 de diciembre de 2025 752.761 970.787.671 - - - (71.862.545) 899.677.887 156.136.573 1.651.188.520 420.859.657 2.228.184.750 3.127.862.637
M Ver Nota 19 a los Estados Financieros Consolidados.
Las Notas 1 a 15 que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Separados.
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. pRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.CE.C.AB.A. T°1-F° 13
(Socia)
Pablo F. Waisberg Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 17 Luis Fallo
Por Comision fiscalizadora Socio Paula Verdnica Aniasi Presidente

Contador Plblico U.B.A.

C.P.CECABA T° 300 - Fo 176 Contadora Publica (U.N.L.P.)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 - F° 121



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo Separados
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023

(Expresado en miles de pesos segun lo mencionado en Nota 1)

tgs«

2025 2024 2023
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS OPERACIONES

Utilidad integral total del ejercicio 420.859.657 486.945.767 67.369.367

Ajustes para conciliar la utilidad integral del ejercicio con el flujo de efectivo

generado por las operaciones:
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 201.961.353 170.574.036 173.677.316
Baja de propiedad, planta y equipos 6.850.652 3.701.468 3.180.992
Reversion de Deterioro de Propiedad, planta y equipos - (52.126.669) -
Resultado inversiones en asociadas y subsidiarias (6.083.570) 980.096 (8.121.281)
Aumento / (Disminucidn) neta de provisiones 593.899 (2.572.940) 4.100.542
Intereses generados por pasivos, netos 86.946.897 74.881.560 68.423.691
Resultados por otros activos financieros no considerados equivalentes de efectivo (185.504.156) (242.277.959) (559.738.953)
Impuesto a las ganancias devengado 222.303.990 277.570.766 53.130.330
Diferencia de cambio 157.116.303 109.512.082 687.943.686
Deterioro de activos financieros (Nota 3.b) 11.078.767 - 488.750
RECPAM 30.541.058 13.431.262 134.847.324

Cambios en activos y pasivos:
Activos del contrato
Créditos por ventas
Otros créditos
Inventarios
Deudas comerciales
Pasivos del contrato
Activos del contrato
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales
Otras deudas
Utilizacién de provisiones para reclamos de terceros
Intereses pagados
Impuesto a las ganancias pagado

(69.686.384)
(115.819.093)
(6.700.153)
46.931.809
(9.957.778)
(1.215)
7.947.199
546.278
100.073
(63.483.725)
(186.112.938)

(158.784.034)
(60.698.527)
5.267.966
39.754.427
(13.065.441)
(8.078)
16.884.435
10.701.675
220.356
(40.845.210)
(3.726.921)

(110.738.124)
(41.756.444)
(16.717.351)

84.026.206
56.220.387
11.805
9.849.137
4.470.544
(614.250)
(13.315)
(45.224.646)
(31.968.371)

Flujo de efectivo generado por las operaciones

550.428.923

636.320.117

532.847.342

FLUJO DE EFECTIVO APLICADO A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Pagos por adquisiciones de activos financieros no considerados equivalente de efectivo

(320.462.989)
(104.462.551)

(381.242.522)
(158.979.080)

(386.965.918)
(193.951.229)

Flujo de efectivo aplicado a las actividades de inversion

(424.925.540)

(540.221.602)

(580.917.147)

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR / (APLICADO A) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos por cancelacion de pasivos por arrendamientos (828.254) (1.001.133) (573.754)
Pagos por cancelacion de préstamos (34.800.305) (810.265.371) (31.198.443)
Toma de préstamos 887.256.557 807.053.361 102.393.769
Dividendos pagados (231.152.260) - -
Flujo de efectivo generado por / (aplicado a) las actividades de financiacion 620.475.738 (4.213.143) 70.621.572
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 745.979.121 91.885.372 22.551.767
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 77.646.634 12.917.462 21.306.534
Efecto variacion del tipo de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 16.140.516 214.813 1.203.825

Efecto variacion del RECPAM sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

(42.130.468)

(27.371.013)

(32.144.664)

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 797.635.803 77.646.634 12.917.462
Las Notas 1 a 15 que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Separados.
Firmado a efectos de su identificacion con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.  pRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.A.BAA.T°1-F°13

(Socia)
Pablo F. Waisberg Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 F° 17 Luis Fallo
Por Comision fiscalizadora Socio Paula Verdnica Aniasi Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

5

Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 - F° 121



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S

.A.

tgs«

Notas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2025 e informacidon comparativa
(Cifras expresadas en miles de pesos segln lo mencionado en Nota 1,
excepto por la informacidn por accidon expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

1. BASES DE PRESENTACION

Los presentes Estados Financieros Separados no incluyen toda la informacion ni todas las
revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales, por lo que deben ser
leidos en conjunto con los Estados Financieros Consolidados anuales de tgs al 31 de

diciembre de 2025, emitidos el 27 de febrero de 2026.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables aplicadas para estos Estados Financieros Separados son consistentes
con las utilizadas en los Estados Financieros Consolidados que los preceden. Para mas
informacion, ver Nota 4 - Principales politicas contables - a los Estados Financieros

Consolidados al 31 de diciembre de 2025.

3. COMPOS];CI(')N DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE
SITUACION FINANCIERA Y DE LOS ESTADOS
INTEGRALES

3.a. Otros créditos

LOS ESTADOS DE
DE RESULTADOS

2025 2024

Corriente No corriente Corriente No corriente

Saldo a favor Impuesto a los Ingresos Brutos 175.904 - 139.480 -

Saldo a favor IVA 8.703.355 - 2.107.960 -

Otros créditos impositivos 792.533 - 791.476 -

Gastos pagados por adelantado 12.685.396 - 8.539.859 -

Anticipos a proveedores ? 185.598.309 - 40.068.707 -

Subsidios a cobrar 12.720.094 - 14.314.749 -

Depositos en garantia 204.072 - 249.252 -

Otros créditos UT 107.346 - 98.242 -
Otros ) 511.532 421.894 1.312.463 554.996
Total 221.498.541 421.894 67.622.188 554.996

@) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye Ps. 9.106 y Ps. 23.595, respectivamente, correspondientes a Otros créditos corrientes con

Telcosur.

@) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye Ps. 71.941.018 y Ps. 2.789.309, respectivamente, correspondientes a Otros créditos corrientes

con SACDE Sociedad Argentina de Construccidn y Desarrollo Estratégico S.A.

3.b. Créditos por ventas

2025 2024
Corriente Corriente
Con terceros 179.699.616 187.168.591
Transporte de Gas Natural 82.019.784 82.806.139
Produccién y Comercializacién de Liquidos 47.778.830 60.013.743
Midstream 49.901.002 44.348.709
Partes relacionadas (Nota 12) 25.862.371 17.580.350
Transporte de Gas Natural 2.854.551 2.965.063
Produccién y Comercializaciéon de Liquidos 798.214 3.127.822
Midstream 22.209.606 11.487.465
Deterioro de activos financieros (10.247.410) (396.975)
Total 195.314.577 204.351.966

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

C.P.CLECABA. T°1F°17



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
nformaciéon comparativa

Notas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2025 e i

tgs &

(Cifras expresadas en miles de pesos segln lo mencionado en Nota 1,
excepto por la informacidn por accidon expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

A continuacién, se expone la evolucion del deterioro de activos financieros:
Saldos al 31/12/2022 1.182.188
Efecto RECPAM (802.562)
Aumentos ‘) 488.750
Utilizaciones (3.910)
Recuperos -
Saldos al 31/12/2023 864.466
Efecto RECPAM (467.491)
Aumentos -
Utilizaciones -
Recuperos -
Saldos al 31/12/2024 396.975
Efecto RECPAM (1.228.332)
Aumentos ) ) 11.078.767
Utilizaciones -
Recuperos -
Saldos al 31/12/2025 10.247.410
@) Imputado en "Gastos de Comercializacion”.
@) Corresponde a un cliente del segmento Transporte de Gas Natural.
3.c. Efectivo y equivalentes de efectivo
2025 2024
Caja y bancos 11.972.041 55.057.262
Caja y bancos UT 1.005 308
Fondos comunes en mercado local 83.491.837 22.572.124
Cuentas bancarias remuneradas 702.170.920 16.940
Total 797.635.803 77.646.634
3.d. Pasivos del contrato
2025 2024
Corriente No corriente Corriente No corriente
Transporte de Gas Natural 3.219.381 42.991.720 3.219.381 46.211.330
Produccién y Comercializacién de Liquidos - - 941.038 -
Midstream 5.520.736 94.801.485 5.532.356 100.583.546
ut 10.931 - 14.380 -
Total 8.751.048 137.793.205 9.707.155 146.794.876

Durante los ejercicios 2025, 2024 y 2023 la Sociedad reconoc

i6 Ps. 11.031.192, Ps.

10.726.389 y Ps. 11.707.811, respectivamente, en los ingresos por ventas procedentes de

contratos con clientes en el Estado de Resultados Integrales, los cua
en el saldo de pasivos de contratos al comienzo.

Los ingresos por ventas relacionados con los pasivos del contrato se
Estado de Resultados Integrales de acuerdo con el cronograma estipul
la prestacién del servicio que culminara entre 2026 y 2053.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro info

les habian sido incluidos

irdn reconociendo en el
ado con los clientes para

rme de fecha

nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.CE.C.AB.A. T°1-F° 13
(Socia)
Gustavo A. Kurgansky C.P.CECABA. T°1F°17

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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3.e. Otras deudas

2025 2024
Corriente Corriente
Provision honorarios a directores y sindicos 338.009 312.924
Otros 213 358
Total 338.222 313.282
3.f. Deudas fiscales
2025 2024
Corriente Corriente
Tasa de seguridad e higiene 397.840 370.362
Retenciones y percepciones efectuadas a terceros 7.786.238 7.953.525
Impuesto a los ingresos brutos a pagar 2.579.776 2.676.617
Retenciones a las exportaciones - 2.554.206
Otros 416.966 434.898
Total 11.180.820 13.989.608
3.g. Deudas comerciales
2025 2024
Corriente Corriente
Proveedores comunes 77.934.792 70.709.099
Proveedores comunes UT 1.233.007 1.416.484
Saldos acreedores de clientes 10.657 77.983
Partes relacionadas (Nota 12) 20.997.152 28.270.790
Total 100.175.608 100.474.356
3.h. Ingresos por ventas y otros
2025 2024 2023
Venta de bienes y servicios 1.699.795.048 1.580.269.670 1.266.154.985
Subsidios 14.335.379 17.303.006 24.408.466
Total 1.714.130.427 1.597.572.676 1.290.563.451
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.AAB.A. T°1-F°13 T
(Socia)
Gustavo A. Kurgansky C.P.C.CECABA. T°1F°17

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176



TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

tgs«

Notas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2025 e informacidon comparativa
(Cifras expresadas en miles de pesos segln lo mencionado en Nota 1,

excepto por la informacidn por accidon expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

Desagregacion de los ingresos por ventas de bienes y servicios

A continuacion, se incluye un cuadro en el cual los ingresos por ventas son desagregados
considerando el mercado al cual se realizan y la oportunidad de la satisfaccién de las
obligaciones de desempefio:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

Produccion y

Transporte de comercializacion de

Gas Natural Liquidos Midstream Total
Por mercado
Mercado externo - 292.674.349 - 292.674.349
Mercado local 705.124.167 353.563.150 348.433.382 1.407.120.699
Total 705.124.167 646.237.499 348.433.382 1.699.795.048
Por oportunidad:
A lo largo del tiempo 705.124.167 22.959.047 348.433.382 1.076.516.596
En un determinado momento - 623.278.452 - 623.278.452
Total 705.124.167 646.237.499 348.433.382 1.699.795.048
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
Produccion y
Transporte de comercializacion de
Gas Natural Liquidos Midstream Total
Por mercado
Mercado externo - 374.369.703 - 374.369.703
Mercado local 580.295.884 340.609.849 284.994.234 1.205.899.967
Total 580.295.884 714.979.552 284.994.234 1.580.269.670
Por oportunidad:
A lo largo del tiempo 580.295.884 39.029.388 284.994.234 904.319.506
En un determinado momento - 675.950.164 - 675.950.164
Total 580.295.884 714.979.552 284.994.234 1.580.269.670
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
Produccion y
Transporte de comercializacion de
Gas Natural Liquidos Midstream Total
Por mercado
Mercado externo - 273.260.160 - 273.260.160
Mercado local 283.750.792 462.647.852 246.496.181 992.894.825
Total 283.750.792 735.908.012 246.496.181 1.266.154.985
Por oportunidad:
A lo largo del tiempo 283.750.792 42.225.234 246.496.181 572.472.207
En un determinado momento - 693.682.778 - 693.682.778
Total 283.750.792 735.908.012 246.496.181 1.266.154.985

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky C.P.C.CECABA. T°1F°17
Socio
Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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Notas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2025 e informacidon comparativa
(Cifras expresadas en miles de pesos segln lo mencionado en Nota 1,
excepto por la informacidn por accidon expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

A continuacidn, se incluye informacion de los ingresos por ventas al 31 de diciembre de 2025,

2024 y 2023 de cada uno de los segmentos
clasificados por tipo de servicio:

» Transporte de Gas Natural:

de negocios con los que opera la Sociedad

2025 2024 2023
Firme 567.936.038 486.351.601 231.989.513
CAU 27.537.992 20.480.767 9.296.193
Interrumpible, ED y otros 109.650.137 73.463.516 42.465.086
Total 705.124.167 580.295.884 283.750.792
> Produccién y comercializacion de liquidos:
2025 2024 2023
Productos 621.886.251 675.545.116 693.682.778
Servicios 24.351.248 39.434.436 42.225.234
Total 646.237.499 714.979.552 735.908.012
> Midstream:
2025 2024 2023
Acondicionamiento y tratamiento 39.684.737 43.366.370 44.722.510
Operacién y mantenimiento 13.518.916 9.912.970 8.062.992
Venta de vapor 1.879.261 3.054.011 3.034.797
Construccién 537.858 - 961.779
Construccion UT - - 69.089
Transporte y acondicionamiento de gas natural 287.179.223 219.700.603 179.099.963
Otros 5.633.387 8.960.280 10.545.051
Total 348.433.382 284.994.234 246.496.181
3.i. Costo de ventas
2025 2024 2023
Existencia al inicio 4.820.873 21.969.822 16.356.596
Compras 258.844.388 264.696.391 383.795.400
Costos de explotacién (Nota 3.j.) 530.137.611 470.974.448 433.361.230
Existencia al cierre (10.364.857) (4.820.873) (21.969.822)
Total 783.438.015 752.819.788 811.543.404
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F° 13
(Socia)

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2025 e informacion comparativa
(Cifras expresadas en miles de pesos segln lo mencionado en Nota 1,
excepto por la informacion por accidén expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

3.j. Gastos por naturaleza (Informacién requerida por el art. 64 apartado I, inc. B) de la Ley 19.550), por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023

2025
Costos de explotacién
Actividad Actividad Gastos de Gastos de Egresos
Rubro Total regulada no regulada administracion comercializacion financieros
Remuneraciones y otros beneficios al personal 140.139.432 59.967.549 47.929.372 25.181.837 7.060.674 -
Cargas sociales 23.551.079 9.887.055 8.457.381 3.830.069 1.376.574 -
Honorarios de directores y sindicos 1.238.276 - - 1.238.276 - -
Honorarios por servicios profesionales 35.716.159 4.714.646 4.069.490 21.355.990 5.576.033 -
Honorarios por asesoramiento Operador Técnico 32.931.332 14.697.735 18.233.597 - - -
Materiales diversos 24.632.666 9.995.535 14.636.900 - 231 -
Servicios y suministros de terceros 17.352.931 6.088.333 10.315.131 949.467 - -
Gastos de correos y telecomunicaciones 2.879.004 2.304.056 171.035 310.543 93.370 -
Arrendamientos 4.536.152 465.495 3.927.838 137.435 5.384 -
Transportes y fletes 7.596.527 4.341.031 3.108.513 146.819 164 -
Servidumbres 2.566.160 2.566.160 B B - -
Materiales de oficina 543.529 271.188 71.745 185.631 14.965 -
Viajes y estadias 2.912.393 1.543.942 525.358 728.402 114.691 -
Primas de seguros 11.787.049 4.597.199 3.452.916 3.736.934 - -
Reparacion y conservacion de propiedad, planta y equipos 81.223.617 61.028.587 18.584.519 1.610.511 - -
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 201.961.353 118.745.888 78.354.294 4.861.171 - -
Impuestos, tasas y contribuciones 97.681.291 11.782.867 586.801 199.689 85.111.934 ® -
Publicidad y propaganda 3.402.990 - - - 3.402.990 -
Deterioro de activos financieros 11.078.767 - - - 11.078.767 -
Gastos y comisiones bancarias 2.078.303 - - 2.078.303 - -
Intereses 88.291.967 - - - - 88.291.967
Diferencias de cambio 295.915.877 - - - - 295.915.877
Gastos diversos 5.103.756 1.431.087 3.284.368 85.605 302.696 -
Total 2025 1.095.120.610 314.428.353 215.709.258 66.636.682 114.138.473 384.207.844
@ Incluye retenciones a las exportaciones por Ps. 22.287.474 por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.
Firmado a efectos de su identificacion con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13
(Socia)
Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.CABA. T°1F°17

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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2024
Costos de explotacién
Actividad Actividad Gastos de Gastos de Egresos
Rubro Total regulada no regulada administracion  comercializacion financieros

Remuneraciones y otros beneficios al personal 133.857.835 57.492.904 44.526.656 24.854.589 6.983.686 -
Cargas sociales 22.792.651 9.599.385 7.763.128 4.138.967 1.291.171 -
Honorarios de directores y sindicos 1.145.427 - - 1.145.427 - -
Honorarios por servicios profesionales 28.508.887 2.941.092 3.221.757 19.167.083 3.178.955 -
Honorarios por asesoramiento Operador Técnico 34.736.319 13.190.835 21.545.484 - - -
Materiales diversos 24.011.825 8.399.808 15.602.299 - 9.718 -
Servicios y suministros de terceros 13.919.814 5.636.967 7.293.278 989.569 - -
Gastos de correos y telecomunicaciones 3.278.083 2.540.866 272.220 408.644 56.353 -
Arrendamientos 4.259.611 610.563 3.511.080 125.821 12.147 -
Transportes y fletes 6.462.927 3.754.845 2.588.726 119.356 - -
Servidumbres 1.576.440 1.576.440 - - - -
Materiales de oficina 438.392 177.176 73.196 174.407 13.613 -
Viajes y estadias 3.655.135 1.560.214 526.488 1.435.894 132.539 -
Primas de seguros 4.740.391 2.575.842 2.164.549 - - -
Reparacidn y conservacion de propiedad, planta y equipos 71.446.471 52.002.642 17.126.908 2.316.921 - -
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 170.574.036 107.650.353 57.651.860 5.271.823 - -
Impuestos, tasas y contribuciones 99.475.266 13.171.985 452.737 149.653 85.700.891 -
Publicidad y propaganda 2.893.285 - - - 2.893.285 -
Gastos y comisiones bancarias 1.497.605 - - 1.497.605 - -
Intereses 74.609.221 - - - - 74.609.221
Diferencias de cambio 196.515.162 - - - - 196.515.162
Gastos diversos 4.010.232 1.294.190 2.477.975 33.036 205.031 -
Total 2024 904.405.015 284.176.107 186.798.341 61.828.795 100.477.389 271.124.383

@ Incluye retenciones a las exportaciones por Ps. 30.423.023 por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.CEE.CAB.A. T°1-F°13

Gustavo A. Kurgansky

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

C.P.C.CE.CABA T°1F°17
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2023
Costos de explotacién
Actividad Actividad Gastos de Gastos de Egresos
Rubro Total regulada no regulada administracion comercializacion financieros
Remuneraciones y otros beneficios al personal 129.895.727 54.348.642 41.689.262 27.296.612 6.561.211 -
Cargas sociales 21.453.885 9.301.873 7.374.856 3.505.001 1.272.155 -
Honorarios de directores y sindicos 1.166.017 - - 1.166.017 - -
Honorarios por servicios profesionales 21.179.798 1.281.268 2.261.620 12.930.470 4.706.440 -
Honorarios por asesoramiento Operador Técnico 17.412.376 684.080 16.728.296 - - -
Materiales diversos 21.851.914 6.011.999 15.839.915 - - -
Servicios y suministros de terceros 11.810.628 6.693.234 4.872.388 245.006 - -
Gastos de correos y telecomunicaciones 2.618.333 2.240.104 137.483 213.110 27.636 -
Arrendamientos 3.769.074 450.381 3.209.987 102.882 5.824 -
Transportes y fletes 6.425.072 3.958.550 2.373.466 93.027 29 -
Servidumbres 2.296.518 2.296.518 - - - -
Materiales de oficina 718.488 360.448 130.144 206.555 21.341 -
Viajes y estadias 2.690.760 1.401.623 592.225 584.100 112.812 -
Primas de seguros 6.058.584 3.570.521 2.109.868 378.195 - -
Reparacion y conservacion de propiedad, planta y equipos 57.827.137 43.100.414 13.470.861 1.255.862 - -
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 173.677.316 107.711.058 57.027.839 8.938.419 - -
Impuestos, tasas y contribuciones 88.226.426 17.173.664 490.635 577.248 69.984.879 -
Publicidad y propaganda 2.533.511 - - - 2.533.511 -
Deterioro de activos financieros 488.750 - - - 488.750 -
Gastos y comisiones bancarias 455.463 - - 455.463 - -
Intereses 68.372.617 - - - - 68.372.617
Diferencias de cambio 1.315.862.315 - - - - 1.315.862.315
Gastos diversos 4.893.936 1.692.775 2.775.233 161.017 264.911 -
Total 2023 1.961.684.645 262.277.152 171.084.078 58.108.984 85.979.499 1.384.234.932
@ Incluye retenciones a las exportaciones por Ps. 23.591.931 por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023.
Firmado a efectos de su identificacion con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13
(Socia)

Gustavo A. Kurgansky

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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3.k. Resultados financieros, netos

2025 2024 2023

Ingresos Financieros

Intereses 32.077.103 29.523.377 34.098.877

Diferencia de cambio 180.693.538 117.666.661 712.895.100
Subtotal 212.770.641 147.190.038 746.993.977
Egresos Financieros

Intereses V) (88.291.967) (74.609.221) (68.372.617)

Diferencia de cambio (295.915.877) (196.515.162) (1.315.862.315)
Subtotal (384.207.844) (271.124.383) (1.384.234.932)
Otros resultados financieros

Ganancia por valuacion a valor razonable de activos
financieros con cambios en resultados 171.662.235 232.635.609 576.837.451

Otros (10.384.215) (22.763.301) (7.875.353)
Subtotal 161.278.020 209.872.308 568.962.098
RECPAM (55.409.511) (56.087.362) (152.110.586)
Total (65.568.694) 29.850.601 (220.389.443)

@ por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, incluye Ps. 973.514, Ps. 1.853.684 y Ps. 2.733.386,
respectivamente, de intereses devengados correspondientes a pasivos por arrendamientos.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 29, tgs opt6 por presentar la ganancia por posicién
monetaria en una Unica linea incluida dentro de los resultados financieros. Esta presentacion
implica que los valores nominales de los resultados financieros han sido ajustados por inflacion.
Los valores reales de los resultados financieros son diferentes de los componentes de los
resultados financieros presentados anteriormente.

3.l. Otros resultados operativos, netos

2025 2024 2023

Evento climatico (54.241.843) - -

_Baja de Propiedad, planta y equipos (428.170) (2.433.467) -

(Cargo) / Reversion por Provisiones para demandas legales

y otros ® (144.360) 1.529.205 (2.007.477)
Recupero seguros ) 4.569.260 1.517.170 63.226

Reversion provisiones proveedores 2.567.781 1.519.320 -

(Cargo) créditos fiscales (6.526) (959.727) -

Otros 415.372 (99.846) (219.454)
Total (47.268.486) 1.072.655 (2.163.705)

@ ver Nota 24 a los Estados Financieros Consolidados.
@ Incluye costas judiciales.

©) por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, incluye Ps. 3.306.624 correspondientes a anticipos de seguros relacionados con el
evento climético.

3.m. Activos financieros a costo amortizado

2025 2024
Corriente Corriente
Plazo fijo en moneda extranjera ‘) 355.915.568 316.551.696
Otras colocaciones a plazo - 40.747.228
Total 355.915.568 357.298.924

M Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 Ps. 217.681.095 y 188.348.377 estan ofrecidos en garantia de
préstamos bancarios.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F° 13

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky C.P.CECABA. T°1F°17
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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3.n. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

2025 2024
Corriente Corriente
Titulos de deuda privada partes relacionadas - 26.930.001
Titulos de deuda privada 283.745.804 254.914.351
Titulos de deuda publica 276.904.390 257.188.740
Instrumentos de patrimonio 43.741.102 59.765.362
Total 604.391.296 598.798.454
3.0. Remuneraciones y cargas sociales
2025 2024
Corriente Corriente
Provision vacaciones 10.578.804 11.355.172
Gratificaciones a pagar 10.752.199 9.004.185
Cargas sociales a pagar 5.384.298 4.345.029
Remuneraciones y cargas sociales UT 37.458 34.098
Total 26.752.759 24.738.484
4. INVERSIONES EN COMPANIAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
2025 2024
Caracteristicas de los valores
Valor Valor de Valor de Valor de
Denominacién y emisor nominal Cantidad costo libros libros
Telcosur S.A. $1 4.421.942 2.698.582 14.188.593 11.832.726
Gas Link S.A. $1 502.962 306.899 5.339.609 1.611.906
Total 19.528.202 13.444.632
5. RESULTADO DE INVERSIONES EN ASOCIADAS Y SUBSIDIARIAS
2025 2024 2023
Telcosur 2.355.867 (1.297.956) 8.218.209
EGS (liquidada) - - (6.245)
TGU (liquidada) - (76.655) (43.793)
Link 3.727.703 397.371 (37.045)
TGSLatam (liquidada) - - (3.810)
CTG (liquidada) - (2.856) (6.035)
Total 6.083.570 (980.096) 8.121.281

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13

Gustavo A. Kurgansky
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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27 de febrero de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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C.P.CEE.CABA. T°1F°17
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(Cifras expresadas en miles de pesos segln lo mencionado en Nota 1,
excepto por la informacion por accion expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

El 26 de junio de 2023, la Asamblea General Extraordinaria de EGS aprobo el balance final de
liquidacion por el ejercicio irregular cerrado al 31 de marzo de 2023 y aprobé la cancelacion
de la inscripcion social de EGS ante la Inspeccidon General de Justicia.

El 29 de junio de 2023, TGSLatam Energia S.A. fue disuelta, inscribiéndose el 3 de julio de
2023 su disolucién, liquidacién y cancelacion de matricula. Durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023, TGSLatam no registré operaciones.

El 26 de diciembre de 2024, el directorio de TGU decidié la disolucién y liquidacién de dicha
sociedad.

El 30 de diciembre de 2024, el Directorio de CTG decidid la disolucion y liquidacion de dicha
sociedad. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2024, CTG no registrd
operaciones.

La evolucion de las participaciones en subsidiarias y asociadas se detalla a continuacién:

2025 2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio 13.444.632 14.424.728 6.303.447
Resultados 6.083.570 (980.096) 8.121.281
Saldo al cierre del ejercicio 19.528.202 13.444.632 14.424.728
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L
C.P.C.E.C.AB.A. T°1-F°13 T
(Socia)
Gustavo A. Kurgansky C.P.CECABA. T°1F°17

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

2025

Costo original

Depreciaciones

Acumuladas al

Acumuladas

Al comienzo Al cierre comienzo del al cierre del Neto
Cuenta principal del ejercicio Aumentos Disminuciones Transferencias del ejercicio ejercicio Bajas Del ejercicio Alic. Anual % ejercicio resultante

Gasoductos 2.433.488.565 - - 14.941.551 2.448.430.116 1.422.270.851 - 63.880.305 2,2 1.486.151.156 962.278.960
Plantas compresoras 1.134.480.070 - - 43.197.182 1.177.677.252 822.954.706 - 40.474.571 3,3a25 863.429.277 314.247.975
Otras plantas industriales 1.299.630 - - - 1.299.630 478.234 - 40.340 3,3 518.574 781.056
Estaciones de regulacién y/o
medicién de presién 92.205.769 371.643 - 4.542.838 97.120.250 72.705.131 - 1.348.343 4,0 74.053.474 23.066.776
Otras instalaciones técnicas 25.830.433 - - 2.797.073 28.627.506 15.843.052 - 889.219 6,7 16.732.271 11.895.235
Subtotal de bienes afectados al segmento
regulado por ENARGAS de Transporte de Gas Natural 3.687.304.467 371.643 - 65.478.644 3.753.154.754 2.334.251.974 - 106.632.778 2.440.884.752 1.312.270.002
Gasoductos 461.364.152 - - 20.953.090 482.317.242 72.135.484 - 15.686.683 2,2 87.822.167 394.495.075
Plantas compresoras 76.152.076 - - 941.920 77.093.996 65.352.871 - 6.276.221 3,3a25 71.629.092 5.464.904
Otras plantas industriales 1.094.402.809 66.434 (309.674) 247.537.848 1.341.697.417 458.845.512 (90.677) 47.361.415 3,3 506.116.250 835.581.167
Estaciones de regulacion y/o
medicion de presion 26.954.481 - - 2.045.465 28.999.946 7.836.531 - 1.043.921 4,0 8.880.452 20.119.494
Otras instalaciones técnicas 9.708.169 - - - 9.708.169 7.561.485 - 801.595 6,7 8.363.080 1.345.089
Subtotal de bienes afectados a los segmentos de Midstream
y i6n y Comerciali i6n de Liquidos 1.668.581.687 66.434 (309.674) 271.478.323 1.939.816.770 611.731.883 (90.677) 71.169.835 682.811.041 1.257.005.729
Terrenos 15.842.034 - - - 15.842.034 - - - - - 15.842.034
Edificios y construcciones civiles 166.770.156 - - 2.567.938 169.338.094 81.549.377 - 4.196.185 2,0 85.745.562 83.592.532
Instalaciones en edificios 16.813.485 - - 175.049 16.988.534 7.310.150 - 1.478.885 4,0 8.789.035 8.199.499

quinarias, equipos y herramienta: 54.511.025 5.209.584 (4.186.032) 5.970 55.540.547 44.448.530 (3.499.816) 3.469.804 6,7a10 44.418.518 11.122.029

quinarias, equipos y herramientas UT 32.479 - - - 32.479 32.479 - - 6,7a10 32.479 -
Sistemas informaticos y de
telecomunicaciones 241.152.392 253.524 (623.056) 7.378.494 248.161.354 194.697.803 (585.710) 13.108.907 6,7 a 20 207.221.000 40.940.354
Vehiculos 24.152.066 3.956.200 (2.110.841) 2.658 26.000.083 17.579.452 (1.824.957) 1.840.267 20 17.594.762 8.405.321
Muebles y dtiles 8.723.479 - - 90.702 8.814.181 8.274.580 - 64.692 10 8.339.272 474.909
Materiales 172.298.031 56.081.856 (4.632.647) (36.423.858) 187.323.382 - - - - - 187.323.382
Line pack 19.512.960 - - - 19.512.960 987.162 - - - 987.162 18.525.798
Obras en curso 362.445.404 177.038.407 (989.562) (310.753.920) 227.740.329 - - - - - 227.740.329

Total 6.438.139.665 242.977.648 (12.851.812) - 6.668.265.501 3.300.863.390 (6.001.160) 201.961.353 3.496.823.583 3.171.441.918
Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L
C.P.C.CE.CAB.A. T°1-F°13
(Socia)

Gustavo A. Kurgansky
Socio

Contador Publico U.B.A.
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2024

Costo original

Depreciaciones y Deterioro

Acumuladas al

Acumuladas

Reversion de

Al comienzo Al cierre comienzo del al cierre del Deterioro de Propiedad, Neto
Cuenta principal del ejercicio 0! Transferencias del ejercicio ejercicio Bajas Del ejercicio Alic. Anual % ejercicio planta y equipos resultante

Gasoductos 2.416.011.391 112.2901 (5.191.384) 22.556.267 2.433.488.565 1.410.424.830 (3.607.638) 55.068.262 2,2 1.461.885.454 (39.614.603) 1.011.217.714
Plantas compresoras 1.104.314.243 86.463 (7.089.027) 37.168.391 1.134.480.070 802.786.118 (6.539.215) 38.606.565 3,3a25 834.853.468 (11.898.762) 311.525.364
Otras plantas industriales 945.849 - - 353.781 1.299.630 466.621 - 30.681 3,3 497.302 (19.068) 821.396
Estaciones de regulacion y/o
medicién de presion 89.042.422 - (655.781) 3.819.128 92.205.769 71.434.720 (463.202) 2.264.433 4,0 73.235.951 (530.820) 19.500.638
Otras instalaciones técnicas 22.840.002 - - 2.990.431 25.830.433 15.130.471 - 775.997 6,7 15.906.468 (63.416) 9.987.381

de bienes al
regulado por ENARGAS de Transporte de Gas Natural 3.633.153.907 198.754 (12.936.192) 66.887.998 3.687.304.467 2.300.242.760 (10.610.055) 96.745.938 2.386.378.643 (52.126.669) _1.353.052.493
Gasoductos 460.094.143 - - 1.270.009 461.364.152 56.878.478 - 15.257.006 2,2 72.135.484 - 389.228.668
Plantas compresoras 76.151.455 - - 621 76.152.076 58.775.071 - 6.577.800 3,3a25 65.352.871 - 10.799.205
Otras plantas industriales 831.859.147 - (112.769) 262.656.431 1.094.402.809 431.388.127 (38.999) 27.496.384 3,3 458.845.512 - 635.557.297
Estaciones de regulacion y/o
medicién de presion 25.270.325 - - 1.684.156 26.954.481 6.658.963 - 1.177.568 4,0 7.836.531 - 19.117.950
Otras instalaciones técnicas 9.708.169 - - - 9.708.169 6.759.890 - 801.595 6,7 7.561.485 - 2.146.684

de bienes alos de Midstream
y Prod y Comerci de Li 1.403.083.239 - (112.769) 265.611.217 1.668.581.687 560.460.529 (38.999) 51.310.353 611.731.883 - 1.056.849.804
Terrenos 15.357.548 - - 484.486 15.842.034 - - - - - - 15.842.034
Edificios y construcciones civiles 155.391.347 - (331.950) 11.710.759 166.770.156 77.713.448 (201.327) 4.037.256 2,0 81.549.377 - 85.220.779
Instalaciones en edificios 17.000.512 - - (187.027) 16.813.485 5.837.768 - 1.472.382 4,0 7.310.150 - 9.503.335
Maquinarias, equipos y herramientas 51.170.215 3.185.088 (5.094) 160.816 54.511.025 40.789.054 (5.094) 3.664.570 6,7a10 44.448.530 - 10.062.495
Maquinarias, equipos y herramientas UT 32.479 - - - 32.479 32.479 - - 6,7a10 32.479 - -
Sistemas informaticos y de
telecomunicaciones 227.218.701 - - 13.933.691 241.152.392 183.083.677 - 11.614.126 6,7a20 194.697.803 - 46.454.589
Vehiculos 21.767.906 2.827.933 (446.144) 2.371 24.152.066 16.368.950 (446.144) 1.656.646 20 17.579.452 - 6.572.614
Muebles y dtiles 8.635.219 568 - 87.692 8.723.479 8.201.815 - 72.765 10 8.274.580 - 448.899
Materiales 143.835.898 85.494.627 (1.170.938)  (55.861.556) 172.298.031 - - - - - - 172.298.031
Line pack 19.512.960 - - - 19.512.960 987.162 - - - 987.162 - 18.525.798
Obras en curso 341.897.434 323.378.417 - (302.830.447) 362.445.404 - - - - - - 362.445.404

Total 6.038.057.365 415.085.387 (15.003.087) - 6.438.139.665 3.193.717.642 (11.301.619) 170.574.036 3.352.990.059 (52.126.669) 3.137.276.275

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
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7. DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de las deudas financieras corrientes y no corrientes vigentes al 31 de diciembre

de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Deudas financieras corrientes
Intereses ON 2031 26.260.325 24.502.114
Intereses ON 2035 6.264.583 -
Préstamos bancarios 168.007.756 35.310.861
Préstamos partes relacionadas (Nota 12) - 31.109.949
Pasivo por arrendamiento 8.562.997 10.271.561
Total deudas financieras corrientes 209.095.661 101.194.485
Deudas financieras no corrientes
ON 2031 699.077.537 -
ON 2035 707.570.736 651.882.328
Préstamos bancarios 47.857.094 -
Pasivo por arrendamiento 1.232.191 8.115.232
Otros préstamos 4.990.826 -
Total deudas financieras no corrientes 1.460.728.384 659.997.560
Total deudas financieras ) 1.669.824.045 761.192.045

™) Neto de costos incurridos y descuento de emisidon por Ps. 33.801.727 y Ps. 13.333.444 al 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

La totalidad del endeudamiento financiero de la Sociedad se encuentra denominado en
moneda extranjera.

El movimiento de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 se
expone a continuacion:

2025 2024 2023
Pasivo por Pasivo por Pasivo por
arr i Otras deudas arr i Otras deudas arr i Otras deudas
Saldo inicial 18.386.793 742.805.252 49.318.579 1.244.686.997 38.022.157 767.615.189
Efecto RECPAM (8.719.866) (231.399.237) (27.934.728) (719.600.253) (50.367.759) (816.854.776)
Intereses devengados a tasa efectiva 973.514 77.526.552 1.853.685 64.252.205 2.628.360 59.474.001
Diferencia de cambio 10.393.879 282.099.725 7.954.782 197.482.350 64.424.385 1.208.481.903
Toma de deudas financieras - 887.256.557 807.053.361 5.155.167 102.393.769
Cancelacién capital de deudas financieras™ (10.327.048) (34.800.305) (10.857.412) (810.265.371) (8.262.415) (31.198.443)
Pago de intereses®” (912.084) (63.459.687) (1.948.113) (40.804.037) (2.281.316) (45.224.646)
Saldo final 9.795.188 1.660.028.857 18.386.793 742.805.252 49.318.579 1.244.686.997

@ por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, del total del pasivo por arrendamiento, Ps. 9.498.794, Ps. 9.856.279 y Ps. 7.688.661, respectivamente
fueron cancelados mediante la compensacion de saldos deudores mantenidos con el acreedor (Pampa Energia).

@ por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, del total del pasivo por arrendamiento, Ps. 888.046, Ps. 1.906.940 y Ps. 2.281.316, respectivamente
fueron cancelados mediante la compensacion de saldos deudores mantenidos con el acreedor (Pampa Energia).

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
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Los vencimientos de las deudas financieras corrientes y no corrientes, neto de los gastos
de emisién al 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

A vencer
Hasta el Del 1/01/2027 al Del 1/01/2028 Del 1/01/2029 Del 01/01/2030 Total
Vencido 31/12/2026 31/12/2027  al 31/12/2028 al31/12/2029 _ en

ON 2031
ON 2035 - -
Intereses ON 2031 - 26.260.325

Intereses ON 2035 - 6.264.583 -
Pasivos por arr i - 8.562.997 1.232.191 -

Préstamos bancarios - 168.007.756 - 47.857.094 - - 215.864.850
Otros préstamos - - 4.990.826 - - - 4.990.826
Total - 209.095.661 6.223.017 47.857.094 - 1.406.648.273 1.669.824.045

699.077.537 699.077.537
707.570.736 707.570.736
- 26.260.325

6.264.583

9.795.188

Préstamos bancarios y otros préstamos

El siguiente cuadro muestra el detalle de los otros préstamos bancarios de la Sociedad al
31 de diciembre de 2025:

Tipo Sociedad Moneda Valor Tasa de Fecha de
de origen contable al interés vencimiento
31/12/2025 promedio

Préstamos bancarios tgs Uss$ 215.864.850 6,43% Entre enero

2026y
noviembre

2028

Otros préstamos tgs US$ 4.990.826 8,5% Enero 2029

Al 31 de diciembre de 2025, del total de dichos préstamos, Ps. 166.713.514 se encuentran
garantizados por depdsitos a plazo incluidos como “Activos Financieros a Costo Amortizado
corriente”.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad incurrid en nuevas
deudas financieras distintas a las obligaciones negociables por Ps. 181.195.570.

Adicionalmente se efectuaron cancelaciones de deudas financieras por Ps. 34.800.305.

Préstamos partes relacionadas

Entre el 18 de enero y el 23 de octubre de 2024, Telcosur le otorgd a tgs seis préstamos
de mutuo precancelables por un total de US$ 21.603.000, con vencimiento el 17 de enero
de 2025 y una tasa de interés nominal anual del 8%.

El 14 de enero de 2025, tgs realizé una precancelacion parcial de US$ 932.500.

Luego de su renovacion el 24 de julio de 2025, el 10 de diciembre de 2025 tgs canceld
anticipadamente la totalidad de este préstamo.

Firmado a efectos de su identificacién con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026 27 de febrero de 2026
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.CCE.CABA T°1-F°13

(Socia)

Gustavo A. Kurgansky C.P.C.E.CABA. T°1F°17
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 176
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Para mas informacion, ver Nota 13 - Deudas financieras” a los Estados Financieros

Consolidados al 31 de diciembre de 2025.

8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DIFERIDO

Impuesto diferido

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias por los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2025, 2024 y 2023, es el siguiente:

2025 2024 2023
Impuesto a las ganancias - corriente (216.865.276) (284.761.465) (411.668)
Impuesto a las ganancias - diferido (5.438.714) 7.190.699 (52.718.662)
Total impuesto a las ganancias (222.303.990) (277.570.766) (53.130.330)
El analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:
2025 2024
Activos por impuesto diferido:
Activos por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 20.559.115 26.696.227
Activos por impuesto diferido a recuperar dentro de los 12 meses 13.557.017 18.431.993
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivos por impuesto diferido imponible en mas de 12 meses (247.311.283) (255.851.636)
Pasivos por impuesto diferido imponible dentro de los 12 meses (27.322.540) (24.355.561)
Pasivo por impuesto diferido neto (240.517.691) (235.078.977)

La composicién de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2025 y
2024, se detalla en el siguiente cuadro:

Activos financieros a

Quebrantos Provisiones para Arrendamientos valor razonable con
Activos por impuesto diferido Otros créditos impositivo: r legales y otros financieros Pasivos del contrato ios en r Total

Al 31 de diciembre de 2022 - - 5.726.523 12.890.474 24.421.266 1.637.989 44.676.252

Cargo en resultados 10.287.738 4.020.329 (3.245.404) 3.759.546 (17.725.517) 6.159.031 3.255.723
Al 31 de diciembre de 2023 10.287.738 4.020.329 2.481.119 16.650.020 6.695.749 7.797.020 47.931.975

Cargo en resultados (7.668.914) (4.020.329) (2.029.440) (10.214.643) 18.737.673 2.391.897 (2.803.756)
Al 31 de diciembre de 2024 2.618.824 - 451.679 6.435.377 25.433.422 10.188.917 45.128.219

Cargo en resultados (2.651.897) - 433.280 (3.391.231) (4.027.283) (1.374.956) (11.012.087)
Al 31 de diciembre de 2025 (33.073) - 884.959 3.044.146 21.406.139 8.813.961 34.116.132

Deudas Propiedad, planta y Efectivo y equivalentes Ajuste por inflacion
Pasivos por i diferido Otros créditos financieras i de efectivo Inventarios i itit Total

Al 31 de diciembre de 2022 (1.065.046) (1.248.796) (203.594.427) (3.768.117) (1.069.232) (23.481.646) (234.227.264)

Cargo en resultado: 1.065.046 167.252 (19.606.247) (11.374.264) (2.423.616) (23.802.558) (55.974.387
Al 31 de diciembre de 2023 - (1.081.544) (223.200.674) (15.142.381) (3.492.848) (47.284.204) (290.201.651

Cargo en resultados - (3.585.161) (22.715.520) (3.785.057) 2.731.432 37.348.761 9.994.455
Al 31 de diciembre de 2024 - (4.666.705) (245.916.194) (18.927.438) (761.416) (9.935.443) (280.207.196)

Cargo en resultados - (7.163.900) (1.395.089) 4.661.597 (464.678) 9.935.443 5.573.373
Al 31 de diciembre de 2025 - (11.830.605) (247.311.283) (14.265.841) (1.226.094) - (274.633.823)
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A continuacidén, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado a
resultados en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad neta antes del impuesto a
las ganancias del ejercicio:

2025 2024 2023

Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias del ejercicio 643.163.647 764.516.533 120.499.697
Tasa del impuesto vigente 35% 35% 35%
Pérdida neta antes del impuesto a las ganancias del ejercicio a la tasa del
impuesto (225.107.276) (267.580.787) (42.174.894)
Efectos impositivos por:

- Ajuste declaracidn jurada ejercicio anterior 83.943 (317.610) (411.667)

- Ajuste porinflacién impositivo y reexpresién a moneda homogénea (3.801.585) (12.860.171) (13.066.969)

- Otros 6.520.928 3.187.802 2.523.200
Total impuesto a las ganancias (222.303.990) (277.570.766) (53.130.330)

9. EVOLUCION DE LAS PROVISIONES

Para demandas legales y otros

Saldos al 31/12/2022 16.361.494
Efecto RECPAM (13.359.809)
Aumentos 4.100.542 ¥
Utilizaciones (13.315)
Recuperos -
Saldos al 31/12/2023 7.088.912
Efecto RECPAM (3.962.027)
Aumentos 687.817 ¥
Utilizaciones -
Recuperos (3.260.757) @
Saldos al 31/12/2024 553.945
Efecto RECPAM (187.449)
Aumentos 593.899 ¥
Utilizaciones -
Recuperos -
Saldos al 31/12/2025 960.395

™) Del total Ps. 2.007.477 se exponen en "Otros resultados operativos, netos" y Ps. 2.093.065 en
"Egresos financieros".

@ Del total Ps. 201.472 se exponen en "Otros resultados operativos, netos" y Ps. 486.345 en "Egresos
financieros".

®) Del total Ps. 1.730.677 se exponen en "Otros resultados operativos, netos" y Ps. 1.530.080 en
"Egresos financieros".

@ Del total, Ps. 144.360 se exponen en "Otros resultados operativos, netos" y Ps. 449.539 en "Egresos
financieros".

La totalidad de las provisiones se incluyen en el pasivo corriente.
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10. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

10.1. Factores de riesgo financiero
Para mas informacidén respecto de la exposicién de la Sociedad a las distintas variables de
riesgo financiero, ver Nota 16 - Administracion del riesgo financiero - a los Estados
Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025.

10.1.1. Riesgo asociado a la tasa de interés

A continuacion, se detallan los activos y pasivos financieros que devengan interés al 31
de diciembre de 2025 y 2024 segun el tipo de tasa aplicable:

Activos financieros Pasivos financieros ‘*)

2025 2024 2025 2024
Tasa de interés fija 355.915.568 357.298.924 1.660.028.857 742.805.252
Tasa de interés variable 83.491.837 22.572.124 - -
Total 439.407.405 379.871.048 1.660.028.857 742.805.252

@ Incluye saldo en ON 2031 y ON 2035 al 31 de diciembre de 2025 y ON 2031 al 31 de diciembre de 2024 y otras deudas
financieras. Para mayor informacion ver Nota 13 a los Estados Financieros Consolidados.

Dada la naturaleza de estas colocaciones, una variaciéon de 100 puntos basicos en la tasa
de interés no implicaria un impacto significativo en la posicién financiera de la Sociedad.
10.1.2. Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los créditos por ventas corrientes y no corrientes,
netos del deterioro de activos financieros, ascendieron a:

2025 2024
Créditos por ventas corrientes 205.561.987 204.748.941
Deterioro de activos financieros *) (10.247.410) (396.975)
Total 195.314.577 204.351.966

) Dicho monto representa la mejor estimacion realizada por tgs de acuerdo con lo
expuesto en Nota 3.b).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad posee créditos por subsidios
con el Gobierno argentino por Ps. 12.720.094 y Ps. 14.314.749, respectivamente.
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Efectivo y colocaciones financieras

A continuacién, se expone un detalle de los vencimientos de los activos financieros
incluidos en los rubros (i) efectivo y equivalentes de efectivo, (ii) activos financieros, (iii)
créditos por ventas y (iv) otros créditos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025

Efectivo y Activos
equivalentes financieros Créditos (V) (@

Sin plazo 797.635.803 604.391.296 26.404
Con plazo

Vencido

Hasta el 31-12-2024 - - 8.253.226

Del 1-01-25 al 31-03-25 - - 281.751

Del 1-04-25 al 30-06-25 - - 369.185

Del 1-07-25 al 30-09-25 - - 1.878.793

Del 1-10-25 al 31-12-25 - - 18.913.222
Total Vencido - - 29.696.177

A vencer

Del 1-01-26 al 31-03-26 - 355.915.568 188.985.368

Del 1-04-26 al 30-06-26 - - 604

Del 1-07-26 al 30-09-26 - - 80.963

Del 1-10-26 al 31-12-26 - - 1.390

Durante 2027 - - 421.894

Durante 2028 - - -

Durante 2029 - - -

2030 en adelante - - -
Total a vencer - 355.915.568 189.490.219
Total con plazo - 355.915.568 219.186.396
Total 797.635.803 960.306.864 219.212.800

@) El total de los créditos sin plazo corresponden al activo no corriente.
@ Incluye activos financieros registrados en créditos por ventas y otros créditos. No incluye el

deterioro de activos financieros.

31 de diciembre de 2024

Efectivoy Activos
equivalentes financieros Créditos (V) (@

Sin plazo 77.646.634 598.798.454 31.309
Con plazo

Vencido

Hasta el 31-12-2023 - - 4.305.119

Del 1-01-24 al 31-03-24 - - -

Del 1-04-24 al 30-06-24 - - -

Del 1-07-24 al 30-09-24 - - 428.215

Del 1-10-24 al 31-12-24 - - 27.076.597
Total Vencido - - 31.809.931

A vencer

Del 1-01-25 al 31-03-25 - 316.551.696 188.470.566

Del 1-04-25 al 30-06-25 - - 463

Del 1-07-25 al 30-09-25 - - 62.178

Del 1-10-25 al 31-12-25 - 40.747.228 1.706

Durante 2026 - - 554.996

Durante 2027 - - -

Durante 2028 - - -

Durante 2029 en adelante - - -
Total a vencer - 357.298.924 189.089.909
Total con plazo - 357.298.924 220.899.840
Total 77.646.634  956.097.378 220.931.149

@ E| total de los créditos sin plazo corresponden al activo no corriente.
@ Incluye activos financieros registrados en créditos por ventas y otros créditos. No incluye el

deterioro de activos financieros.
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10.1.3.Riesgo de liquidez

A continuacién, se expone un detalle de los plazos de vencimiento de los pasivos
financieros de la Sociedad correspondientes a: deudas comerciales, otras deudas y deudas
financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Los montos presentados en las tablas
representan flujos de efectivo contractuales sin descontar y, por lo tanto, no se
corresponden con los montos presentados en el estado de situacion financiera. Estas
estimaciones son realizadas en base a informacion disponible al cierre de cada ejercicio y
puede no reflejar los importes reales en el futuro. Por lo tanto, los montos expuestos se
proporcionan al sélo efecto ilustrativo:

31 de diciembre de 2025

Deudas Otros pasivos Arrendamientos
financieras financieros financieros
Sin plazo - - -
Con plazo
Vencido
Hasta el 31-12-2024 - 1.006.895 -
Del 1-01-25 al 31-03-25 - 311 -
Del 1-04-25 al 30-06-25 - 311 -
Del 1-07-25 al 30-09-25 - 311 -
Del 1-10-25 al 31-12-25 - 311 -
Total Vencido - 1.008.139 -
A vencer
Del 1-01-26 al 31-03-26 198.338.161 120.954.606 4.108.469
Del 1-04-26 al 30-06-26 30.218.128 1.027.307 3.010.842
Del 1-07-26 al 30-09-26 30.300.375 - 1.348.371
Del 1-10-26 al 31-12-26 30.218.128 - 289.452
Durante 2027 121.037.007 - 1.238.755
Durante 2028 168.894.100 - -
2029 en adelante 2.016.921.000 - -
Total a vencer 2.595.926.899 121.981.913 9.995.889
Total con plazo 2.595.926.899 122.990.052 9.995.889
Total 2.595.926.899 122.990.052 9.995.889
31 de diciembre de 2024
Deudas Otros pasivos Arrendamientos
financieras financieros financieros
Sin plazo - - -
Con plazo
Vencido
Hasta el 31-12-2023 - 686.803 -
Del 1-01-24 al 31-03-24 - 409 -
Del 1-04-24 al 30-06-24 - 409 -
Del 1-07-24 al 30-09-24 - 409 -
Del 1-10-24 al 31-12-24 - 409 -
Total Vencido - 688.439 -
A vencer
Del 1-01-25 al 31-03-25 66.093.990 154.657.669 2.794.252
Del 1-04-25 al 30-06-25 29.347.029 1.192.133 2.794.252
Del 1-07-25 al 30-09-25 28.271.670 - 2.794.252
Del 1-10-25 al 31-12-25 - - 2.794.252
Durante 2026 56.543.341 - 7.146.680
Durante 2027 56.543.341 - 1.140.305
Durante 2028 en adelante 891.389.135 - -
Total a vencer 1.128.188.506 155.849.802 19.463.993
Total con plazo 1.128.188.506 156.538.241 19.463.993
Total 1.128.188.506 156.538.241 19.463.993
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10.2.

10.2.1 Categorizacion de los instrumentos financieros

Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia

Las politicas contables para la categorizacion de los instrumentos financieros fueron
explicadas en Nota 4.d a los Estados Financieros Consolidados. Por su parte, de acuerdo
con las Normas de Contabilidad NIIF 7, NIC 32 y NIIF 9, los activos y pasivos no
financieros, tales como anticipos en especies, cargas fiscales y sociales, impuesto a las

ganancias y diferido no se encuentran incluidos.

A continuacion, se incluye la categorizacién de los activos y pasivos financieros al 31 de

diciembre de 2025 y 2024.

31 de diciembre de 2025

Activos financieros Activos financieros a

a valor razonable costo amortizado Total
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas - 195.314.577 195.314.577
Otros créditos - 13.231.626 13.231.626
Activos financieros a costo amortizado - 355.915.568 355.915.568
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 604.391.296 - 604.391.296
Efectivo y equivalentes de efectivo 83.491.837 714.143.966 797.635.803
Total activo corriente 687.883.133 1.278.605.737 1.966.488.870
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos - 421.894 421.894
Total activo no corriente - 421.894 421.894
Total activo 687.883.133 1.279.027.631 1.966.910.764

Pasivos financieros

Otros pasivos

a valor razonable financieros Total
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales - 100.175.608 100.175.608
Deudas financieras - 209.095.661 209.095.661
Remuneraciones y cargas sociales - 22.438.766 22.438.766
Otras deudas - 338.222 338.222
Total pasivo corriente - 332.048.257 332.048.257

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas financieras -

1.460.728.384

1.460.728.384

Total pasivo no corriente -

1.460.728.384

1.460.728.384

Total pasivo -

1.792.776.641

1.792.776.641
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31 de diciembre de 2024

Activos financieros a

Activos financieros

valor razonable a costo amortizado Total
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas - 204.351.966 204.351.966
Otros créditos - 15.627.212 15.627.212
Activos financieros a costo amortizado - 357.298.924 357.298.924
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 598.798.454 - 598.798.454
Efectivo y equivalentes de efectivo 22.572.124 55.074.510 77.646.634
Total activo corriente 621.370.578 632.352.612 1.253.723.190
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos - 554.996 554.996
Total activo no corriente - 554.996 554.996
Total activo 621.370.578 632.907.608 1.254.278.186

Pasivos financieros a

Otros pasivos

valor razonable financieros Total

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales - 100.474.356 100.474.356
Deudas financieras - 101.194.485 101.194.485
Remuneraciones y cargas sociales - 20.465.078 20.465.078
Otras deudas - 313.282 313.282
Total pasivo corriente - 222.447.201 222.447.201
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas financieras - 659.997.560 659.997.560
Total pasivo no corriente - 659.997.560 659.997.560
Total pasivo - 882.444.761 882.444.761

10.2.2. Estimacién y jerarquia de valores razonables

La siguiente tabla muestra los distintos activos y pasivos

clasificados por jerarquia al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025

medidos a valor razonable

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a valor razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo 83.491.837 - - 83.491.837
Activos financieros corrientes a valor razonable con

cambios en resultados 604.391.296 - - 604.391.296
Total 687.883.133 - - 687.883.133
31 de diciembre de 2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a valor razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo 22.572.124 - - 22.572.124
Activos financieros corrientes a valor razonable con

cambios en resultados 598.798.454 - - 598.798.454
Total 621.370.578 - - 621.370.578

Para mas informacién, ver Nota 16.2 - Instrumentos financieros por categoria y nivel de
jerarquia - a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025.
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11. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANIJERA

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detallan a

continuacion:

2025 2024
Clase y monto de la Clase y monto de la
moneda extranjera Cambio Monto moneda extranjera Monto
(en miles) ig ili (en miles) ili

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo us$ 488.809 1.446,00 ¥ 706.818.046 Us$ 39.999 54.144.332
Activos financieros a costo amortizado us$ 246.138 1.446,00 355.915.568 uss$ 263.955 357.298.924
Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados ¥ uss 265.961 1.446,00 384.579.040 Uss 309.264 418.630.903
Créditos por ventas uss 80.686 1.446,00 W 116.671.956 uss 81.828 110.765.388
Total activo corriente Uss 1.081.594 1.563.984.610 Uss 695.046 940.839.547
Total activo Uss 1.081.594 1.563.984.610 uUss 695.046 940.839.547
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales uss 35.464 1.455,00 @ 51.600.120 uss$ 37.467 50.864.570

Euros 845 1.713,12 @ 1.447.586 Euros 794 1.122.114

SEK 880 158,68 139.638 SEK - -
Deudas financieras uss 143.708 1.455,00 @ 209.095.661 uss 74.540 101.194.485
Total pasivo corriente uss 179.172 260.695.781 uss 112.007 152.059.055

Euros 845 1.447.586 Euros 794 1.122.114

SEK 880 139.638 SEK - -
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras uss 1.003.937 1.455,00 @ 1.460.728.384 us$ 486.156 659.997.560
Total pasivo no corriente uUss 1.003.937 1.460.728.384 Uss 486.156 659.997.560
Total pasivo uss 1.183.109 1.721.424.165 uss 598.163 812.056.615

Euros 845 1.447.586 Euros 794 1.122.114

SEK 880 139.638 SEK - -

@ Tipo de cambio comprador al 31/12/2025 del BNA.
@ Tipo de cambio vendedor al 31/12/2025 del BNA.
@ Incluye titulos publicos y privados délar linked por Ps. 268.728.844.

US$: Dolares estadounidenses
SEK: Coronas suecas
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12. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detallan a

continuacion:

2025 2024
Saldos a Saldos a Saldos a
Sociedad cobrar pagar cobrar Saldos a pagar
Ente que ejerce control conjunto sobre la sociedad controlante:
Pampa Energia ) 25.779.961 18.079.034 17.332.780 28.772.012
Controlada:
Telcosur ® @ 9.106 - 23.595 31.109.949
Entes sobre los que se ejerce influencia significativa:
Link 48.050 - 38.932 -
Otros entes relacionados:
SACDE Sociedad Argentina de Construccién y Desarrollo Estratégico S.A. ) 71.941.018 10.341.529 2.957.421 14.679.587
CT Barragan S.A. 34.330 - 40.526 -
Transener S.A. 30 32 - -
Total 97.812.495 28.420.595 20.393.254 74.561.548

@ El saldo a pagar incluye Ps. 7.423.443 y Ps. 15.180.809 correspondiente al arrendamiento financiero clasificado como "Deudas Financieras" al 31 de

diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

@ pel saldo a cobrar, Ps. 9.106 se encuentran registrados en el rubro "Otros Créditos" al 31 de diciembre de 2025.
GV El saldo a pagar al 31 de diciembre de 2024 se encuentra registrado en Deudas Financieras.
) El saldo a cobar incluye Ps. 71.941.018 y Ps. 2.789.309 que se encuentran registrados en "Otros Créditos" al 31 de diciembre de 2025 y 2024,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, tgs poseia un saldo de Ps. 26.930.001 correspondiente a
obligaciones negociables, con cotizacion en ByMA, Dollar linked emitidas por CT Barragan
S.A. y Pampa Energia. Dichas obligaciones negociables se encuentran expuestas dentro
del rubro “Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados”.

A continuacién, se exponen las transacciones con partes relacionadas durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025:

Ventas Costos i ieros
Ingresos por
Produccién y Honorarios Retribucién por servicios Gastos de
Transporte de Comercializacién Compras degasy asistencia servicios de inistrati ializacié
Gas Natural de Liquidos Midstream otros técnica icaci y otros perdidos ganados @
Controlante:
CIESA 136
Ente que ejerce control i sobre la controlante:
Pampa Energia 29.318.365 14.755.983  95.856.234 44.632.804 32.931.33 - - 911.655
Controlada:
Telcosur - - 1.119.151 2.324.765 - 2.143.386
Entes sobre los que se ejerce influencia significativa:
Link - - 394.520
Otros entes r
Transener S.A. - - 339
SACDE Sociedad Argentina de Construccién y Desarrollo Estratégico S.A. - - - -
CT Barragén S.A. - - 147.935 1.022.407 -
Fundacion TGS - - - - - - - - - 867.143
Total 29.318.365 14.755.983  97.518.179 44.632.804 _ 32.931.332 2.324.765 136 3.055.041 _ 1.022.407 867.143

@ Corresponde a gastos por donaciones.

Adicionalmente, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad
recibié de SACDE S.A. Construcciones servicios de ingenieria de obra por Ps. 85.972.947
los cuales se encuentran activados dentro del saldo de anticipos a proveedores.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024:

Ventas

Costos

financieros

Ingresos por

Produccién y Honorarios Retribucién por servicios Gastos de
Transporte de Comercializacion Comprasdegasy asistencia servicios de inistrati ializacié
Gas Natural de Liquidos Midstream técnica icaci y otros perdidos ganados w

Controlante:

CIESA 191
Ente que ejerce control conjunto sobre Ia sociedad controlante:

Pampa Energia 22.477.232 21.178.139 65.121.670 45.450.778 34.736.319 1.796.092
Controlada:

Telcosur 1.196.990 2.521.28: 2.052.913
Entes sobre los que se ejerce i

Link 397.531
Otros entes r

Transener S.A. 495

SACDE Sociedad Argentina de Construccién y Desarrollo Estratégico S.A. 135.502

CT Barragan S.A. - 169.493 1.031.832

Comercializadora e Inversora S.A. 2.771.782 - - -

Fundacién TGS - - - - - - - - 711.475
Total 25.249.014 21.178.139 67.021.681 45.450.778 34.736.319 2.521.282 191 3.849.005 1.031.832 711.475
@ Corresponde a gastos por donaciones.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023:
Ventas Costos inancieros
Produccién y Honorarios  Retribucién por  Ingresos por Gastos de
Transporte de Comercializacién Compras de gas y i i icios de o s
Gas Natural de Liquidos Midstream otros técnica icacil inistrativos _perdidos ganados @

Controlante:

CIESA 627
Ente que ejerce control conjunto sobre la sociedad controlante:

Pampa Energia 9.913.96. 24.652.572 50.383.527 47.331.089 17.412.376 2.628.360
Controlada:

Telcosur 1.240.489 2.261.985
Entes sobre los que se ejerce i

Link. 404.491
Otros entes

Transener S.A. 1.698 -

CT Barragan S.A. - 171.567 19.509.101

Comercializadora e Inversora S.A. 2.006.707 - - -

Fundacién TGS - - - - - - - - - 405.223
Total 11.920.669 24.652.572 52.201.772 47.331.089 17.412.376 2.261.985 627 2.628.360 19.509.101 405.223

@ Corresponde a gastos por donaciones.

13. SOCIEDADES SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y ACUERDO CONJUNTO
Sociedades sobre las que se ejerce control
Telcosur:

Telcosur posee como objeto social exclusivo la prestacion de servicios de
telecomunicaciones. Dicha sociedad ha sido constituida a fin de optimizar la utilizacién del
sistema de telecomunicaciones de tgs. La participacion accionaria de tgs en dicha
sociedad es del 99,98%, mientras que Pampa Energia participa del capital social con el
0,02% restante.

CTG Energia S.A.U.("CTG") (Liquidada):

Con fecha 8 de agosto de 2017, la Sociedad adquiri6 de Pampa Energia la totalidad del
paquete accionario de CTG por Ps. 218. Dicha sociedad tenia por objeto la realizacion de
diversas actividades relacionadas con la energia eléctrica. La participaciéon accionaria de
tgs en dicha sociedad era del 100%.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2026
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El 30 de diciembre de 2024, el Directorio de CTG decidid la liquidacion de la Sociedad con
fecha 31 de diciembre de 2024.

TGSLatam Energia S.A. (liquidada):

TGSLatam Energia fue una sociedad andnima constituida en el Estado Plurinacional de
Bolivia que tenia por objeto la realizacion de actividades de separacion, tratamiento,
transporte, fraccionamiento, almacenamiento, despacho y comercializacion de
hidrocarburos liquidos y/o gaseosos en general, construcciéon, mantenimiento y operaciéon
de ductos, instalaciones complementarias, plantas de acondicionamiento, tratamiento y/o
procesamiento de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos, servicios de asistencia técnica,
prestacion de servicios para el sector hidrocarburifero en general y generaciéon y
comercializaciéon de energia eléctrica. A la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros Separados, la Sociedad no ha tenido operaciones. tgs poseia el 80% de su
capital social, CTG el 15% y Telcosur era titular del 5%.

El 29 de junio de 2023, TGSLatam Energia S.A. fue disuelta, inscribiéndose el 3 de julio de
2023 su disolucion, liquidacion y cancelacion de matricula.

Sociedades sobre las que se posee influencia significativa
Link:

Link explota el sistema de transporte de gas natural, que conecta el sistema de tgs con el
gasoducto de propiedad de Gasoducto Cruz del Sur S.A. Este gasoducto de vinculacion se
extiende desde la localidad de Buchanan (Provincia de Buenos Aires), en el anillo de
gasoductos de alta presidn de gas natural que circunda la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires y que es parte del sistema de gasoductos de la Sociedad, hasta la localidad de Punta
Lara en la Provincia de Buenos Aires. La participacion accionaria de tgs en dicha sociedad
es del 49%, mientras que Pan American Sur S.A. tiene una participacion en el capital social
del 20,40%, Shell Argentina S.A. del 25,50% y Wintershall Dea Argentina S.A. del 5,10%.

TGU (Liquidada):

TGU era una sociedad andnima constituida en la Republica Oriental del Uruguay que
prestaba servicios de operacién y mantenimiento a Gasoducto Cruz del Sur S.A., cuyo
contrato termind en 2010. tgs poseia el 49% de su capital social y Pampa Energia el 51%

restante.

El 26 de diciembre de 2024 el directorio de TGU decidio la disolucién y liquidacidn de dicha

sociedad.
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EGS (liquidada):

EGS era una sociedad andnima constituida en septiembre de 2003 en la Republica
Argentina. Sus accionistas son tgs (49%) y TGU (51%).

EGS poseia un gasoducto que conecta el sistema de tgs en la Provincia de Santa Cruz con
un punto de entrega en el limite con Chile.

En octubre de 2012 el ENARGAS emitidé una resolucion por la cual autorizé a EGS a transferir
el gasoducto de conexién y la oferta de servicios vigente a tgs. El 13 de noviembre de
2013, la Sociedad y EGS acordaron la transferencia de la totalidad de los bienes que
componen el activo fijo de EGS a tgs, por un monto de US$ 350.000 a ser abonado por
tgs y se cedieron los contratos de transporte vigentes.

En la reunién de Directorio de tgs celebrada el 13 de enero de 2016, se aprobé iniciar los
pasos necesarios para la disolucion de EGS. La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
EGS celebrada el 10 de marzo de 2016 designd al liquidador.

El directorio Liquidador de EGS celebrado el 31 de marzo de 2023 informé el Proyecto de
Distribuciéon Final del remanente de la liquidacién. El 26 de junio de 2023 la Asamblea
General Extraordinaria de EGS aprob¢ el balance final de liquidacidn por el ejercicio irregular
cerrado al 31 de marzo de 2023 y aprobd la cancelacién de la inscripcion social de EGS ante
la Inspeccidn General de Justicia. A la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros
Separados el proyecto de distribucion fue ejecutado por el liquidador. A la fecha de emisidn
de los presentes Estados Financieros Separados la IGJ realiz6 la inscripcidn de la liquidacion
y su cancelacion registral.

Acuerdo conjunto
uUT:

El Directorio de tgs aprobd el acuerdo de constitucién de la UT junto con SACDE. El
objetivo de la UT es el montaje de cafierias para la construccion del proyecto de
“Ampliacion Sistema de Transporte y Distribucion de Gas Natural” en la provincia de Santa
Fe, convocada mediante Licitacion Publica Nacional N° 452-0004-LPU17 por el MINEM (la
“Obra”).

El 27 de octubre de 2017, tgs - SACDE UT suscribid el correspondiente contrato de obra
con el MINEM.

La vigencia de la UT sera hasta que se haya cumplido con su objeto, es decir, una vez
terminados los trabajos que implica la Obra y hasta la conclusion del periodo de garantia,
fijado en 18 meses desde la recepcién provisoria.

Producto de la situacion del contexto econémico y del COVID mencionada en la Nota 1 de
los Estados Financieros Consolidados, la UT envid una carta a la por entonces Integracion
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Energética Argentina S.A. (IEASA), actualmente Energia Argentina S.A. ("ENARSA"),
sociedad que actualmente forma parte del Ministerio de Desarrollo Productivo, en la cual
solicitd, entre otras cuestiones, el restablecimiento de ecuacidon econdmico-financiera,
readecuacion del cronograma de Obra, aprobacion de redeterminaciones de costos y
adecuaciones del precio bajo el régimen juridico vigente.

El 9 de julio de 2021, la UT e IEASA suscribieron una Orden de Reinicio y Acta de Reinicio
de los trabajos relacionados con la Obra, mediante la cual se readecu6 el cronograma de
Obra y también IEASA asumid el compromiso de gestionar y aunar los esfuerzos para
garantizar el flujo de caja a los efectos de evitar nuevas afectaciones a la estructura
econdmico financiera del contrato de la Obra, que dieran lugar a nuevas solicitudes -por
parte de la UT- de recomposicion de la ecuacion econdmico-financiera del contrato y del
cronograma de ejecucién de la Obra.

14. INFORMACION COMPLEMENTARIA

A fin de dar cumplimiento con la Resolucién General N° 629/2014 de la CNV informamos
que, al 27 de febrero de 2026, la documentacién respaldatoria y de gestion que reviste
antigliedad por los periodos no prescriptos se encuentra en resguardo por la empresa
BANK S.A., en sus depdsitos sitos en:

- Avenida Fleming 2190 - San Martin

- Ruta Panamericana - Km 38.500 y Calle 26 N° 915 - Colectora Oeste - Garin
- Nicaragua 1651 - Sarandi

- Ruta Panamericana - Km. 31.750 - Colectora Oeste - Talar de Pacheco

- 9 de Julio 1450 - Talar de Pacheco

- Dibgenes Taborda 73 - CABA

- Unamuno 2095 - Quilmes

- Guayaquil 3100 - Tortuguitas

En cuanto a los libros de comercio, societarios y los registros contables, los mismos se
encuentran en la sede social de la entidad en espacios que aseguran su conservacion e
inalterabilidad.

La Sociedad mantiene a disposicidon de la CNV en todo momento en la sede inscripta, el
detalle de la documentacion dada en guarda al tercero.

Con relacion al endeudamiento financiero de la Sociedad, no existen restricciones en
materia de pago de dividendos, en la medida que tgs cumpla con ciertos ratios financieros.
Para mas informacién, ver Nota 13. Deudas Financieras a los Estados Financieros
Consolidados al 31 de diciembre de 2025.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros la aplicacién de fondos obtenidos
de la emisién de la ON 2035 se encuentra pendiente.
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15. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores significativos ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio
y la autorizacién (emision) de los presentes Estados Financieros Separados, excepto por

lo mencionado a continuacion:

A su fecha de vencimiento, el 26 de enero de 2026, Telcosur cancel6 el préstamo bancario
mediante la ejecucion de la garantia de tgs, por lo que ese mismo dia se constituyd un
mutuo entre tgs y Telcosur por un monto de US$ 24.691.237, con vencimiento 25 de
enero de 2027 y una tasa de interés nominal anual del 6%.
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de

Transportadora de Gas del Sur S.A.

Domicilio legal: Edificio Madero Office — Cecilia Grierson 355 — Piso 26
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65786206-8

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Transportadora de Gas del Sur S.A (la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2025, y los estados separados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, asi como la informacion explicativa de los estados financieros separados, que incluye informacioén significativa
sobre politicas contables.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera separada al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados y los flujos de
efectivo separados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de contabilidad
NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro informe. Consideramos que los
elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A.
8°, C1106ABG Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Miembro de Ernst & Young Global Limited
Argentina, T: +(54.11) 4850.0000

25 de Mayo 487 — C1002ABI

Buenos Aires - Argentina

Tel.: (54-11) 4318-1600

Fax: (54-11) 4510-2220

www.ey.com

WWWw.pwc.com.ar
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Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia)” del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo del IESBA, por su sigla en inglés) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés publico, junto con los requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros separados en Argentina, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo del IESBA.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del presente ejercicio. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinién sobre estos, y no son objeto de una opinién por separado. Para la cuestion del presente ejercicio
incluida més abajo en esta seccidn, la descripcidon de como fue tratada en nuestra auditoria se proporciona en ese

contexto.

Recuperabilidad de propiedad, plantay
equipos relacionados con la unidad
generadora de efectivo de Transporte de
Gas Natural

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantenia
registrado propiedad, planta y equipos (“PPE”) por
miles de pesos Ps. 1.667.840.105 relacionados con
la unidad generadora de efectivo de Transporte de
Gas Natural. Tal como se menciona en las Nota 4.j)
y 5.a) de los estados financieros consolidados, la
Sociedad evalia si existe algtn indicio de que el
valor de un activo o de una unidad generadora de
efectivo (“UGE”) puede ser no recuperable. Si
existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del
valor para un activo o UGE es entonces requerida,
la Sociedad estima su importe recuperable. Al 31
de diciembre de 2025, la Sociedad no ha
identificado indicios de deterioro para su PPE
relacionado con dicha UGE.

Esta cuestion resulta clave debido a que el
desempeiio de esta unidad generadora de efectivo
ha mostrado histéricamente una mayor
sensibilidad frente a cambios en las condiciones
econdémicas y regulatorias, lo cual involucr6 la

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
con esta cuestién clave incluyeron, entre otros:

« obtener un entendimiento del proceso utilizado por la
Direccion para identificar indicios de deterioro, asi como
evaluar el disefio y probar la efectividad operativa de los
controles relacionados al anélisis de la recuperabilidad
de PPE;

« evaluar los argumentos desarrollados por la Direccion
como sustento de la inexistencia de indicios de deterioro,
a través de la identificacion de fuentes de informacion,
tanto internas como externas, analizando su pertenencia
y relevancia. En dicho sentido, hemos analizado los
supuestos significativos utilizados por la Direccién
relacionados con cambios en el mercado regulatorio,
tales como incrementos tarifarios y reconocimiento de
ajustes de costos; y el comportamiento de variables
macroecondmicas como la tasa de descuento y de
mercado;

- analizar la sensibilidad del valor de uso
correspondiente a la unidad generada de efectivo
determinado por la Direccién al cierre del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, realizando
actualizaciones en los supuestos mas significativos para
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aplicacion de juicio critico por parte de la Direccion evaluar el impacto de dichos cambios en el valor de uso
y llevé a un alto grado de juicio y esfuerzo por parte determinado;

del auditor en la realizaciéon de procedimientos

para evaluar la razonabilidad de las conclusiones « y evaluar la integridad de las revelaciones en los
alcanzadas por la Direccién en el proceso de estados financieros separados.

identificacion de indicios de deterioro. Este anélisis

depende, en gran medida, de una serie de En la evaluacion de los supuestos significativos
supuestos y juicios respecto de informacion utilizados en la evaluacion de los indicios de deterioro
proveniente tanto de fuentes internas como por parte de la Direccion se utilizaron profesionales con
externas, tales como incrementos tarifarios y habilidades y conocimientos especializados

reconocimiento de ajustes de costos; y el
comportamiento de variables macroeconémicas
como las tasas de descuento y de mercado.

Informacién que acompaina a los estados financieros separados (“otra informacién”)

La otra informaciéon comprende la informacién incluida en (i) la Resena Informativa y (ii) la Memoria. Esta
informacion es distinta de los estados financieros separados y de nuestro informe de auditoria correspondiente. La
Direccién es responsable de la otra informacién.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna forma
de conclusioén que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una inconsistencia significativa entre la otra informacion y los estados
financieros separados o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si por algiin otro motivo parece que
existe una incorreccion significativa. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que, en lo que es
materia de nuestra competencia, que en la otra informacion existe una incorreccion significativa, estamos obligados a
informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccién y del Comité de Auditoria en relacién con los estados
financieros separados

La Direccion es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros separados de
conformidad con las Normas de contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), y del control interno que la
Direccioén considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados libres de incorreccién
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Direccion es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas



pwe EY

Shape the future
with confidence

con este tema y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tiene intencién
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervisiéon del proceso de preparacion de la informacién financiera de la
Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacidén con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su conjunto estan
libres de incorreccibén significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros separados, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El
riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusiéon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por, la Direccion del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros separados, o si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de
juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria una declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética
aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las relaciones y demés cuestiones que
razonablemente se pensaria que afectan nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar
amenazas o las salvaguardas aplicadas.

De las cuestiones comunicadas al Comité de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros separados del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) Los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo se encuentran transcriptos en el libro
"Inventarios y Balances" de Transportadora de Gas del Sur S.A. y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la
Comisién Nacional de Valores;

b) Los estados financieros separados de Transportadora de Gas del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2025
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas legales
vigentes, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados
por la Comision Nacional de Valores;

¢) Al 31de diciembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones previsionales con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de Transportadora
de Gas del Sur S.A. ascendia a $ 2.366.448.081, no siendo exigible a dicha fecha;

d) De acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Secciéon VI, Titulo II de la normativa
de la Comisiéon Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de
auditoria y relacionados facturados a Transportadora de Gas del Sur S.A. por Price Waterhouse & Co.
S.R.L. y Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A. en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
representan:

d.1) el 100% y 97% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Transportadora de Gas del Sur
S.A. por todo concepto en dicho ejercicio, respectivamente;
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d.2) el 20,1% y 88% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a
Transportadora de Gas del Sur S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho
ejercicio, respectivamente;

d.3) el 18,9% y 85% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Transportadora de Gas del Sur
S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 277 de febrero de 2026.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 F°13

C.P.CE.CABA.T°1F°17 Gustavo A. Kurgansky
Paula Veroénica Aniasi Contador Publico (U.B.A.)
Contadora Publica (U.N.L.P.) C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 F° 176

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 F° 121




Informe de la Comision Fiscalizadora
Auditoria de Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2025

A los sefores Accionistas, Presidente y Directores de
Transportadora de Gas del Sur S.A.

Domicilio legal: Edificio Madero Office- Cecilia Grierson 355, Piso 26
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65786206-8

Informe sobre los controles realizados como Comisiéon Fiscalizadora respecto de los estados
financieros separados y la memoria

Opinion

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como Comision Fiscalizadora la legislacion vigente, el
estatuto social y las regulaciones pertinentes, acerca de los estados financieros separados de Transportadora
de Gas del Sur S.A. (en adelante “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacion financiera separado
al 31 de diciembre de 2025, los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.
Asimismo, hemos revisado la memoria correspondiente al ejercicio finalizado en dicha fecha.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera separada de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como
su resultado integral separado, y los flujos de efectivo separados correspondientes al ejercicio finalizado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion
Financiera) emitidas por el IASB (“International Accounting Standard Board”). Asimismo, en nuestra opinion,
la memoria cumple con los requisitos legales y estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestién
llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva responsabilidad de la Direccion.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestro examen de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados financieros separados se efectien de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones societarias de las
que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de
dichas decisiones ala ley y alos estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar
nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos de la
Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L. y Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A. quienes emitieron su
informe con fecha 27 de febrero de 2026 de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Dichas normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N°
32 y modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades como Comision Fiscalizadora se
describen en la seccion “Responsabilidades de la Comisién Fiscalizadora en relacion con la auditoria de los
estados financieros separados y la memoria” del presente informe.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de la gestion, no hemos
evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacién, comercializacion y explotacion, dado que
son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.
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Asimismo, en relacion con la memoria correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
hemos verificado que contiene la informacion requerida por el articulo N° 66 de la Ley N° 19.550 y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la
Sociedad y otra documentacion pertinente.

Dejamos expresa mencion que somos independientes de la Sociedad. Consideramos que los elementos de
juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Informacion distinta de los estados financieros separados, de su informe de auditoria y de la
memoria (“Otra informacion”)

La otra informacién comprende la informacion incluida en (i) la resefa informativa y (ii) el codigo de gobierno
societario, presentada para cumplimentar las normas de la Comision Nacional de Valores (‘CNV”). La
Direccion de la Sociedad es responsable de la otra informacion. Esta otra informacion no es parte de los
estados financieros separados ni de la memoria, por lo que no esta alcanzada en el examen que llevamos a
cabo como Comision Fiscalizadora.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados y la memoria no cubre la otra informacion y, por lo
tanto, no expresamos ninguna conclusion de auditoria que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros separados y controles sobre la memoria, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente
con los estados financieros separados o la memoria o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si
por algun otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una incorreccion
significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccion y del Comité de Auditoria en relacion con los estados
financieros separados

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados
de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas
por el IASB (“International Accounting Standard Board”), y del control interno que la Direccion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados libres de incorreccion significativa,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Direccion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las
cuestiones relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
si la Direccion tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra
alternativa realista de continuidad.

Respecto de la memoria, la Direccion es responsable de cumplir con la Ley General de Sociedades y las
disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacion de la informacion
financiera de la Sociedad.
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Responsabilidades de la Comisiéon Fiscalizadora en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados y la memoria.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, que la memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe de Comision Fiscalizadora que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros separados y el contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia
profesional.

Como parte de los controles sobre los estados financieros separados, empleando normas de auditoria de
conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante nuestra actuaciéon como Comision Fiscalizadora.

También:

a) lIdentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros separados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control
interno.

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

c) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion de la Sociedad.

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccién de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe como de Comision Fiscalizadora sobre la informacion revelada en los estados financieros
separados o en la memoria, o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de
nuestro informe de Comision Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.
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f)  Nos comunicamos con la Direccion de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, la estrategia
general de la planificacion y ejecucion de nuestros procedimientos de auditoria como Comision
Fiscalizadora y los hallazgos significativos en nuestra actuacién como responsables de la fiscalizacion
privada, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de
nuestra actuacién como Comision Fiscalizadora.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo se encuentran transcriptos en el libro
Inventarios y Balances de Transportadora de Gas del Sur S.A y, cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley N° 19.550 y en las resoluciones pertinentes de la CNV;

b) los estados financieros separados de Transportadora de Gas del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2025
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas legales,
que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la
CNV;

c) se hadado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion N° 797 de la CNV en relacion con la presentacion
del informe de cumplimiento del Cddigo de Gobierno Societario;

d) en relacién con lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el informe de los
auditores externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por la FACPCE;

i. los auditores son independientes de la Sociedad de conformidad con el Cddigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de
Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(“Caodigo del IESBA”); y

iii. los estados financieros separados han sido preparados teniendo en cuenta las Normas de
Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas por el IASB
(“International Accounting Standard Board”) y las disposiciones de la CNV.

e) hemos constatado la constitucion de las garantias de los Directores en gestion previstas en la
legislacion vigente;

f) se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550.

g) al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Transportadora de Gas del Sur S.A que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$2.366.448.081, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026

Por Comision Fiscalizadora

Pablo F. Waisberg
Sindico Titular





